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 چکیده

سطح سرمایه خود، اقدام به فروش سهام در بورس اوراق  افزایشبه منظور  هاامروزه بسیاری از نهاد

های خود، به واسطه نوسانات قیمت و جذابیت بالاود سود این بازار با وج اند.بهادار در سطح کشور نموده

نیاز است تا افراد پیش از ورود  بنابراینگذار نماید. تواند ضررهای زیادی را متوجه افراد سرمایهسهام می

از پژوهش  هدف هایی چون سواد و دانش مالی مرتبط را در خود ارتقا دهند.به این نوع بازار، پیش زمینه

 یریگیممبا تص یو دانش مال یسواد مال ینبر روابط ب یسکادراک ر یکنندگ یلنقش تعد یرسبررو  یشپ

و از نظر  یهدف به صورت کاربرد یثپژوهش از ح ینباشد. ایم یزدگذاران بورس اوراق بهادار یهسرما

شامل  ی،است. جامعه آمار یمایشیو به صورت پ یاز نوع همبستگ یفیو روش پژوهش، توص یتماه

گیری دردسترس در این بر اساس روش نمونهنفر  77بوده که تعداد  یزد گذاران بورس اوراق بهادارمایهسر

 ها وداده یلو تحل یهها، پرسشنامه استاندارد بوده و تجزداده ی. ابزار گردآوراندپژوهش مشارکت داشته

 PLSو  SPSS21 یزارهاو نرم اف یمعادلات ساختار یسازاز روش مدل دهبا استفا هایهآزمون فرض

Smart  سواد مالی، دانش مالی و نیز ریسک ادراک  دهدیحاصل از پژوهش نشان م نتایجاست. انجام شده

گذاری تاثیری معنادار داشته و ریسک ادراک شده رابطه بین دانش گیری جهت سرمایهشده بر تصمیم

ین در رابطه بو این در حالی است که  تعدیل نموده به شکلی منفی گذاری رامالی و تصمیم به سرمایه

 .نمایدگذاری را تعدیل نمیسواد مالی و تصمیم به سرمایه
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 مقدمه

ف طی افراد مراجعه کنندهو به  ار بودهیچیدگی خاصی برخوردپاز  یفعل یمال ارائه دهندهبازار امروزه 

نوع رویکرد انتخاب شده توسط افراد دهد. یارائه مآنها  یمال یازهایبه ن ییپاسخگو یبراها وسیعی از آیتم

 ییابارز یبرا یمال یهادانش و مهارت به جهت تعامل با این بازارها و نیز گزینش هایی که انجام می دهند

کمتر احتمال  و ادراک آن ندارند، یسکبه ر تمایلیکه  کسانی. [1]بستگی دارد موجود در بازار یهاینهگز

 یتعامل مالک ینمهمتر ریسک یحترج بر همین اساس؛. [2]مشارکت داشته باشنددر بازار سهام  تا دارد

ر ب احتمال دارد تا یشناخت ییکه دانش و توانا نداز محققان معتقد یبعض بوده در همین زمینهسهام 

 یاربس ییهایریگیمتصم یقت،بگذارد. در حق یرتأث ی، اجتناب از ریسک و اولویت زمانیمال یریگیمتصم

لات مالی امکه به نوعی آنها را در تع بوده یندفرا یکبه  مبتنیو  بر که متمرکز خواهند بود یزآم یتموفق

یا و پر پو ینهزم یکه ب هامروز یگذاریهسرما بر این عقیده هست که 1تایلاکام .]3[خود هدایت نماید

و اطلاعات و  به سطح سواد به میزان زیادیموفق  یگذاریهسرما یمتصم یکشده است.  یلتبد چالش

 یدیکل یمدرک مفاهقادر به که فرد  اشاره دارد یزانیبه م یمال سواد. [4]بستگی داردفرد  یمال دانش

کوتاه مدت و بلند  ایهیریگیمدر تصم زمیی لاو توانا به نفس اعتماد ی بوده و علاوه بر این دارایمال

گیری بیان . نظریه تصمیم[6-5]باشدبا توجه به تغییر شرایط اقتصادی می یگذاریهسرما مرتبط با مدت

های و      پیش زمینه بایستموضوع می و گزینش یکانتخاب  جهتاقدام  به منظورکه فرد دارد می

 این نظریه بر این اصل تاکید دارد که . دن انتظارات را فراهم نمایدهای مرتبط با آن به منظور برآوربایست

های لازم برای آن را به میزان بالا در خود ها و مولفهپیش زمینهکند که یرا انتخاب م یعمل یرفرد مس

 هت کهبوده از این جبا ارزش  یارتواند بسیم یمتصم یبانیپشت یستمسدر این حوزه، . تامین نموده باشد

اقل دهد، به حدی روی میگذاریهسرما در اشتباه یماتتصم یلبه دلکه بالقوه را  سک مبتنی بر زیانری

 .[9-8-7]رساندمی

 ینیبیشقابل پ یرو غ پر ریسک اییندهبه طور فزا های مالیبه ویژه در حوزه یجهان در حال حاضر بازار

 یهایریگمیتصم به منظور تعامل با این موضوعات، است تاداشته افراد این مسئله این تاثیر را بر. استشده

لاسوردی و توسط  عات انجام شده. مطال[10]مطلوبی را همراه با میزان آگاهی بالا اتخاذ نمایند یمال

 میمفاه افراد از درک یزانم تعیین ارائه دهنده معیاری برای یسواد مال دهد که( نشان می2002) 2میتچل

این قابلیت و توانایی و نیز اعتماد به نفس را  اد و موسسات دارای سواد مالیمی باشد. افر یدیکل یمال

به واسطه اتخاذ تصمیمات مطلوب و نیز برنامه ریزی بلند مدت در راستای امور مالی، موضوعات  دارند تا

 مالی شخصی خود را مدیریت نمایند که این امر بدون در نظر داشتن رویدادها و تغییر شرایط اقتصادی
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بر همین اساس می توان بیان داشت که سواد مالی برای افراد و موسسات از  .[11]امکان پذیر نمی باشد

 هایییاتوانی می توان بیان داشته که سواد مالی طور کل میزان اهمیت قابل توجهی برخوردار می باشد. به

 ینبا ا .را ارتقا می دهدنه آگاها یریگیمتصمو  یشخص یدرک اطلاعات مرتبط با امور مال به منظورفرد 

های . نوع انتخاب[12]های مرتبط با آن در طول زمان تکامل یافته است؛ تشریح این مفهوم و مولفهحال

های اقتصادی نیازمند دارا بودن دانش مالی و نیز مهارت های مرتبط با آن به فرد و تعامل وی با مولفه

دی بوده که با نیازها و موقعیت های آنها تطابق دارد. منظور ارزیابی گزینه ها و تشخیص بهترین مور

، اینگونه استدلال می نماید که دارا بودن مهارتهای مرتبط با سواد مالی افراد را قادر می سازد تا 3بایلی

تصمیماتی آگاهانه در مورد سرمایه مالی خود اتخاذ نموده و میزان احتمال هرگونه سوء مدیریت مالی و 

 .[13]منفی مرتبط با آن را به حداقل رساندنیز پیامدهای 

ید به منظور مدیریت هزینه های در با افراد یا نهادها کهشده است  یچیدهپ به گونه ای قتصاد جهانا

 یدرآمد خوب تاسازد  یرا قادر م یا نهاد در بازار، فرد یگذاریهسرما د.نفعال باش یدر بازار مالحال افزایش 

. نمایدمقاومت  که در آن قرار دارد، یاقتصاد یتدر وضع یمال یا چالش هامواجهه ب و در نمودهکسب 

 مد نظر قرار گرفته یبه آموزش مال یازمدل ن در به عنوان یک ورودی( معمولا یدانش مال یا) یسواد مال

دم عپیشین مولفه هایی چون مطالعات  تشریح می نماید.را  یمال یجتفاوت در نتاامکان تشخیص و 

 یکردرو یک یجادا یبرا مانعی ی راابزار یرکمبود محتوا و عدم تفس ی،سواد مال یفو تعر یسازمفهوم

. در ادامه؛ توجه به این نکته حائز [14]مد نظر قرار می دهند یسواد مال یریاندازه گ جهتاستاندارد شده 

ا دهد تمکان میاهمیت است که دانش مالی به واسطه قابلیت هایی که در فرد ایجاد می نماید، به وی ا

اطلاع دقیقی در مورد محاسبات مربوط به امور مدیریت مالی شامل نرخ سود، بهره، تورم و اصول مرتبط 

ای هبا تنوع ریسک داشته باشد و بر همین اساس، فرد در مواجهه با موقعیت هایی که نیازمند گزینش

ونه چگ آگاه بودن در مورد اینکه نماید. بدون یریگیمتصممالی است، می تواند به شکل کارآمد تری 

ک ریس مرتبط بادرک مخاطرات  ارزیابی، مدیریت و ریسک را ادراک می نمایند گزارشهای مالی کاربران

ارزیابی دقیقی را با توجه به دانش خود و  یریتکه مد فرادیا یلدل ینبه همبرای افراد دشوار خواهد بود. 

 استفاده نموده یمال یسکر یقضاوت ها ی مرتبط باها یافتهاز  های مالی اعمال می دارند،در مورد گزارش

نوع رویکرد افراد نسبت به ریسک و نیز اولویتی که برای انواع آن  .اتخاذ نمایند یموثرتر یماتتا تصم

. با توجه به توضیحات ارائه شده، [15]قائل هستند می تواند در پیش بینی رفتارهای آتی آنها موثر باشد

به دنبال پاسخ به این سوال که ادراک ریسک چگونه رابطه بین سواد مالی و دانش مالی با این پژوهش 

 ذاری افراد فعال در بورس اوراق بهادار یزد را تعدیل می نماید؟گیهسرماتصمیم به 
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 مروری بر پیشینه پژوهش

 زا ین مالذاراگیهسرماادراک  بر موثر یو سنجش شاخصها یینتبابریشم در پژوهش خود با عنوان 

به بررسی عوامل موثر بر ریسک ادراک شده و تصمیم  بورس اوراق بهادارتهران در یذارگیهسرما یسکر

     تجربه » ،«یعوامل روان»دهد که گذاری پراخته است. نتایج حاصل از پژوهش نشان میبه سرمایه

عوامل » یرتاث یست ولموثر ا «یسکذاران از رگیهسرماادراک » یبر رو «یدانش مال»و  «یگذاریهسرما

. محمدی پور [16]واقع نشد ییدمورد تا یبه لحاظ آمار «یسکذاران از رگیهسرماادراک » یبر رو «یفرد

ی گذاران به بررسیهسرما گیرییمدر تصم ینقش عوامل رفتار یینتبو رحمانی در پژوهش خود با عنوان 

ها آوری دادهاری پرداخته است. ابزار جمعگذافراد برای سرمایه یریگیمتصمتاثیر عوامل رفتاری بر 

انجام شده است.  LISRELپرسشنامه بوده که تحلیل داده ها و آزمون فرضیه ها با استفاده از نرم افزار 

و ارزش پول  ی گراییاحساسات، ماد یسک،ادراک ر ی،اثر سواد مالنتایج این پژوهش نشان می دهد که 

. ضیایی پور و میلادیان در پژوهش خود با عنوان تاثیر سواد [17]مثبت و معنادار است یریگیمتصمبر 

ذاران در بورس اوراق بهادار تهران به بررسی رابطه بین این دو متغیر پرداخته گیهسرمامالی بر رفتار مالی 

است. نتایج حاکی از آن است که سواد مالی بر سوگیری رفتار فرااعتمادی در پیش بینی، دگرگون گریزی 

های نماگری قصور اندازه نمونه، حساب انگاری و کوتاه گیرین گریزی تاثیر مثبت داشته و بر سوو زیا

 .[18]انگاری، تاثیر منفی و معکوس داشته است

 یدباتاک ؛یگذاریهسرما یریگیمبرتصم یرفتار یر تعصباتتاث یررسسفری در پژوهش خود با عنوان ب

 شانذاریگیهسرما یریگیمتصمبر  ذارانگیهسرما یرفتار ییری هاآثار سوگی به بررسی برنقش سوادمال

ذاری گیهسرما هایگیرییمبا تصم هایریسوگ ینا ینبر رابطه ب یسواد مال یلینقش تعد ینو همچن

 ییش اعتمادب ی،تعصبات گروه یرهایمتغ یافته های این پژوهش نشان می دهد که بین پرداخته است.

       با یلاتیاثر تما یرمتغ ینرابطه معنادار وجود دارد و ب شانذاریگیهسرما یماتبا تصم یو سواد مال

 یندر روابط ب یکننده ا یلنقش تعد یسواد مال ینرابطه وجود ندارد و همچن ذاریگیهسرما گیرییمتصم

 نیعدم وجود رابطه معنادار ب یلدارد و بدل ذاریگیهسرما یماتبا تصم یش اعتمادیو ب یتعصبات گروه

هراتیان و پیری در  .[19]کننده ندارد یلنقش تعد یسواد مال ذاری،گیهسرما یریگیمتصمبا  ییلاتاثرتما

ذاری گذاری در بورس به بررسی نظری تاثیرگیهسرماپژوهشی مروری با عنوان تاثیر ابعاد سواد مالی بر 

ود شاین پژوهش بیان می در ذاری افراد فعال در بورس اوراق بهادار می پردازد.گیهسرماابعاد سواد مالی بر 

و  ینقوان یت،ماه ی،مال یهایدهپد یاست که شامل بررس یمجموعه دانش درک امور مال ی،سواد مالکه 

 یباشد که همهیو رفتار م یلچهار بعد دانش، نگرش، تما یدارا یباشد. سواد مالیروابط حاکم بر آن م
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 شترینیاز ابعاد ب یکه کدام ینکا یول راق بهادار دارند.افراد در بورس او یذارگیهسرمابر  یمیآنان اثر مستق

عوامل  یبررس. رضایی و جابر انصاری در پژوهش خود با عنوان [20]افراد دارد یذارگیهسرمارا بر  یرتاث

 لیتما یسک،ادراک رهای چون به بررسی تاثیر مولفه در سهام بورس اوراق بهادار یذارگیهسرماموثر بر 

)نرخ بازده مورد انتظار و اطلاعات  یهمربوط به بازار سرما یها یژگیویه و سرما صیو تخص یسکبه ر

های این پژوهش نشان گذاری در بورس اوراق بهادار پرداخته است. یافتهبر سرمایه عملکرد گذشته(

         گیری جهت های مربوط به بازار سرمایه بر تصمیمکه عوامل مرتبط با ریسک و ویژگی دهدمی

 .[21]اری موثر می باشدگذسرمایه

یزی رگذاری برای برنامهدر پژوهش خود با عنوان سواد مالی و تاثیر آن بر رفتار سرمایه 4سینگ و شارما

ت. گذاری پرداخته اسمالی کارآمد به بررسی رابطه بین شاخص های سواد مالی با رفتار مرتبط با سرمایه

واد مالی افراد در قالب سطح دانش، سطح منفعت و نتایج حاصل از این پژوهش حاکی از این است که س

. [22]ذاری در یک زمینه خاص مالی ایفا می نمایدگیهسرماگیری مبتنی بر تعهد نقش مهمی را در تصمیم

گذاری به گیری جهت سرمایهک مالی بر تصمیمدر پژوهشی با عنوان تحمل ریس 5انگوین و همکاران

های مالی )اعتماد، سواد مالی، تحمل ریسک، طول گذار در زمینهیهبررسی عوامل موثر بر تصمیمات سرما

دهد که رابطه مثبتی بین تحمل رابطه، تخصیص دارایی( پرداخته است. یافته های این پژوهش نشان می

گذاری وجود دارد. علاوه بر این؛ طول رابطه با سواد مالی و تحمل گری جهت سرمایهریسک و تصمیم

. احمد صبری در مطالعه خود با عنوان رابطه بین سطح سواد [23]مثبت می باشد ریسک دارای رابطه

بط با های مرتگذاری به بررسی نوع تاثیرگذاری سطح سواد مالی و مولفهگیری جهت سرمایهمالی تصمیم

های این پژوهش نشان می دهد که سواد گذاری پرداخته است. یافتهگیری جهت سرمایهآن بر تصمیم

 .[24]ذاری تاثیر مثبت داردگیهسرمار تصمیم گیری جهت مالی ب

          انداز ودر پژوهش خود با عنوان رابطه سواد مالی و تحمل ریسک با پس 6زکریا و همکاران

با تحمل ریسک و تصمیم به  ها و سطوح سواد مالی و رابطه آنگذاری به بررسی تاثیر مولفهسرمایه

دهد که سواد مالی بر تحمل ست. یافته های این پژوهش نشان میگذاری یا پس انداز پرداخته اسرمایه

       هت ج یریگیمتصمفرد برای  بینی کننده نوع رویکردتواند پیشریسک تاثیر مثبت داشته و می

نوان تاثیرات سواد مالی در پژوهش خود با ع 7. مواتهی و همکاران[12]گذاری و یا پس انداز باشدسرمایه

های مرتبط با ی فرد به بررسی رابطه بین مولفه های سواد مالی با شاخصهای مالگیریبر تصمیم

های تصمیمات مالی فردی پرداخته است. یافته های این پژوهش نشان می دهد که دانش مالی و مهارت

مالی عوامل تعیین کننده تصمیمات مالی فردی بوده و این در حالی است که نگرش بر نوع اتخاذ تصمیمات 
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در پژوهش مروری با عنوان سواد مالی و تاثیر آن  8. آکیمز و جاگونگو[1]د تاثیر مثبت ندارداز جانب فر

ذاری در نیجریه به بررسی تحلیلی و نظری رابطه بین مولفه های سواد گیهسرماجهت  یریگیمتصمبر 

های  فتهذاری پرداخته است. یاگیهسرمامالی )سطح دانش، سن، جنسیت( بر نوع رویکرد فرد به منظور 

ثبت ذاری تاثیر مگیهسرمابرای  یریگیمتصمدهد که سواد مالی بر برآمده از بررسی مستندات نشان می

 .[7]دارد

 چارچوب نظری پژوهش

 گذاریری جهت سرمایهیگرابطه بین سواد مالی و تصمیم

 این نیشیدر مطالعات پ. انجام شده است یدر مورد سواد مال زیادیگذشته، مطالعات  مستندات در

 یقیدق ای یمیرابطه مستق یذارگیهسرما هایگیریتصمیمو  یسواد مال یناست که ب نتایج بدست آمده

. مفهوم [25]دارای همبستگی و ارتباط می باشدبا آموزش، سن، جنس و تجربه  وعموض ینوجود دارد و ا

 ارائه شده در مورد آن ین تعریفتر یع، اما شاحوزه های پژوهشی تعریف شده است یاریبس سواد مالی در

منابع  نحوه به کار گیریدر مورد که  و کارآمد موثر یماتتصمینی ب یشپ یی و قابلیتتوانااز؛  عبارت است

ی را شامل می شود؛ امور مالی و انسان که مالامور دو نوع  یسواد مال. [26]ی اتخاذ می شودپول یا یمال

نایی آنها برای پیش بینی در مورد نحوه به کارگیری و هر گاه این مفهوم به افراد بسط داده شود، توا

 یک ییابر توان یاست که سواد مال یمعن ینبداستفاده از منابع پولی تحت تاثیر قرار می دهد که این امر 

 یواد مالبا س یمیارتباط مستق یذارگیهسرما یمتصم گذارد. یم یرمنابع تأث یااستفاده از پول  یفرد برا

والپه و  .[27]شودید به نوعی اجرایی که با داشته یذارگیهسرمابه تجربه و سواد  یبستگ ین امرادارد. 

وراق در بازار ا یذاران معمولگیهسرمااز  یشترکه ب ینذاران آنلاگیهسرماکه  استدلال می نمایند 2همکاران

 یذاران عادگیهسرما از این جهت که برخوردار بوده، یشتریدانش ب به نوعی از موفق خواهند بود وبهادار 

در شرایط عدم اطمینان، سواد مالی به  و دستکاری شده قرار خواهند داشت. اطلاعات غلط تحت پوشش

 یاست که سواد مال یبدان معن ینا. [28]ذاری کمک خواهد نمودگیهسرماهر چه بیشتر ایمن بودن 

 یتعاز عدم قط ییسطح بالا با ییازارهادر بکه  هایذارگیهسرمابسیاری از تواند  یو م داشته یادیز یتاهم

کمک  ی به تحلیل بازاری که در آن عدم اطمینان بالایی وجود دارد. سواد مالهمراه است را ایمن نماید

ه طور ب باشد.از اهمیت بالایی برخوردار می یذارگیهسرما یبا سطوح بالا یعیصنا که این امر برایکند یم

 ت کهیاز عدم قطع یحوبا سط ییبازارها توان ازاسطه ارتقا سواد مالی میتوان بیان نمود که به وکلی می

ذار با مشکلات زیادی همراه است، اجتناب گیهسرماو این مسئله برای افراد  هستند ییک بالایسر یدارا
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       توان فرضیه پیش رو را بدین شرح مطرح نمود که: . با توجه به توضیحات ارائه شده می[29]نمود

 وجود دارد. رابطه یذارگیهسرما یمو تصم یسواد مال ینب (:1فرضیه )

 گذاریرابطه بین دانش مالی و تصمیم گیری جهت سرمایه

 نموده جادیا امنیت یبرا مبنایی راگذارد و یم یرتأث یگذاریهسرما یماتتصم ینبر روابط ب یمال دانش

 یذارگیهسرما یماتتصم در آنها که بهاداربورس اوراق در  یگذاریهاست که سرماشده بیان علاوه بر این؛و 

حث شده ب یناز ا پیش باشد.می یدانش مال ؛ مبنای اصلی اتخاذ اینگونه تصمیماتشود یانجام م ییبالا

 ممکن است میزان تجربه محدود و بودخواهد  را دارا یشتریدانش ب بالاتر،تجربه  میزان است که فرد با

یماتی تصم اتخاذ توان بیان نمود که. بر همین اساس می[30]ری باشدگذابه دلیل سن و یا تجربه سرمایه

بیانگر  یدانش مالبه طور کلی؛  .باشدمنوط به دارا بودن دانش مالی میبالا  یگذاریهسرمابا میزان نیاز به 

ل یا در مورد امور مالی و پو و های آن آگاهی داشتهو ارزش پول یا یکه در مورد امور مال این امر است

 یمال رداشتن دانش در مورد امو یبه معنا یسواد مالاطلاعات کافی را کسب نموده و این در حالی است 

از  یاریبس. [31]باشدمی یامور مال یااز آن پول  و بهره مندی استفاده جهت ییمهارت و توانا دارا بودنو 

مواجه  یمشکلاتبا سهام  یبازارهاو در  شدهاشتباه  که در امور مالی مرتبط با خود دچار گذارانیهسرما

برخوردار نیستند و بر همین اساس، بازار سهام  مبنایی در مورددانش شوند به این دلیل است که از می

گذاری در بورس و سهام از جانب آنها امری دشوار تلقی خواهد شد. کریستلیس ورود آنها به بحث سرمایه

         دارند که دارا بودن ثروت بیشتر و نیز سهولت یاذعان م 11و مک آردل و همکاران 10و همکاران

گذاری در بازار و داشتن شانس بیشتر برای سودآوری صرفا به واسطه دانش مالی ارزشمند در سرمایه

رابطه  ینهمچنو لوساردی و میتچل  12. آمریکس و همکاران32]-[33مورد بازارها امکان پذیر می باشد

همین بر  .[34-11]دهندمورد تایید قرار می یگذاریهسرما جهت یریگیممو تص مالی سوادو  دانش ینب

  :تواند فرضیه پیش رو را بدین شرح مطرح نمود کهمیهای ارائه شده؛ با توجه توضیحات و استدلالاساس

 باشد.گذاری میگیری جهت سرمایه(: دانش مالی دارای رابطه مثبت با تصمیم2فرضیه )

 یگذاریهسرماگیری جهت یمو تصم یسکر ادراک

ی مانند معیارهای حسی ریسک و ادراک روان شناخت شاخصه هایکه  استنشان داده  یرمطالعات اخ

های مالی ذاران در مورد ریسکگیهسرمای تواند به شکل بهتری ادراکات شهودی مآن به صورت ذهنی 

. محققانی [35]با آن را تشخیص دهد را بیان داشته و انحرافات ایجاد شده و نیز استانداردهای مرتبط

نمایند که مد نظر قرار دادن ریسک در طیف های مختلف از اینگونه استدلال می  13چون بائوکلز و داتا
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مین ذاری(. بر هگیهسرماجهت  یریگیمتصمنظر محتوایی، متمایز می باشد )مثال، دامنه مالی مرتبط با 

ریح متمایزی در حوزه مرتبط با ادراکات ریسک وجود دارد. اساس می توان بیان داشت که توصیفات و تش

های ها و دامنهبه طور کلی می توان بیان داشت که ادراک ریسک و پذیرش آن به میزان زیادی در حوزه

. بر اساس توضیحات ارائه شده می توان فرضیه پیش رو را [36]مختلف از نظر محتوایی متمایز می باشد

ذاری رابطه گیهسرماجهت  یریگیمتصم(: بین ادراک ریسک و 3ه: فرضیه )بدین شرح مطرح نمود ک

 وجود دارد.

 نقش تعدیل کننده ادراک ریسک

 14شود، اما بر طبق نظر داگلاس یفتعر یندهدرک شده از آ آسیب تواند خسارت یم یسکر ادراک

و این مسئله به نوعی  باشد همواره وجود داشته یانهمراه با مقدار ضرر و ز یدادرو یک اینکه احتمال

 یذارگیهسرمادارد.  یذارگیهسرما یماتبا تصم روشنیرابطه  یسک،ک فرد از رادرا مستلزم آن می باشد.

یمات مکدام تص تعیین کننده این است یینتع یشخص یماتو تصم یتجار هایگیریتصمیم ی،مال یها

ادراک شده توسط پاسخ دهندگان پی به میزان ریسک  از جانب فرد اتخاذ شده و از همین رو می توان

 و یی فرد با امورآشنامیزان براساس  یمال یها یذارگیهسرمادر مورد  یشخص هایگیریتصمیمبرد. 

 ایافراد دار یرد.گ یقرار م نیز درک شده ریسک نیزام یرشود، اما تحت تاث یم یینتع یریکنترل پذ

وع ن ی،به اطلاعات قبل یبستگ این امر که بوده بازدهو  یسکدر مورد ر یمختلف ادراکاتها و  واکنش

هم عامل م یک مرتبط با آن می باشد. این مسئله بیان می دارد که ریسکو دانش   های دریافتیپاسخ

در  یکه شخص ینوع شناخت در مجموع این امر به و  نماید یم یینرا تع یذارگیهسرما یمکه تصم بوده

با توجه به توضیحات ارائه شده می توان فرضیه پیش رو را . [37]بستگی دارد دارد یگذار یهمورد سرما

جهت  یریگیمتصم(: ریسک ادراک شده رابطه بین سواد مالی و 4بدین شرح مطرح نمود که: فرضیه )

 یریگیمتصم(: ریسک ادارک شده رابطه بین دانش مالی و 5ذاری را تعدیل می نماید. فرضیه )گیهسرما

 .عدیل می نمایدجهت سرمایه گذاری را ت
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 پژوهش یمدل مفهوم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 [38]مدل مفهومی پژوهش -8شکل

 

 شروش پژوه

 ینندگک یلنقش تعدبررسی اساس که به  ینبوده و بر ا یمایشیو پ یفیپژوهش به صورت توص ینا

ادار ق بهگذاران بورس اورا یهسرما یریگیمتصمبا  یو دانش مال یسواد مال ینبر روابط ب یسکادراک ر

 یاز نوع مقطع ینمع یبازه زمان یکداده ها در  یگردآور یلو به دل یلحاظ هدف کاربرد پردازد از یمیزد 

با روش  یمورد بررس یرهایبا مدنظر قرار دادن محتوا و نوع مسئله و سوالات پژوهش در مورد متغ یزو ن

و  شروع یاشد؛ از نقطه نظر زمانب یدوره شش ماهه م یکپژوهش  ینا یزمان . قلمروباشد یم یهمبستگ

است که در آن بازه علاوه  رفته، مدنظر قرار گ1326 تیر ماهتا اواخر 1325 بهمن یلکار از اوا یبیاتمام تقر

 یهاشده و آزمون یآور ها جمعو داده یعها توزپرسشنامه ی؛اطلاعات حول موضوع مورد بررس یبر گردآور

جامعه آماری این پژوهش شامل  مطرح شده انجام گرفته است.یه آنها بر اساس فرض یمورد نظر بر رو

 گذاران بورسگذارن بورس اوراق بهادار یزد می باشد. روش نمونه گیری با توجه اینکه در سرمایهسرمایه

اوراق بهادار یزد انجام شده است به صورت میزان حجم نمونه در دسترس می باشد. حجم نمونه برابر با 

 ایه گذاران بورس اوراق بهادار یزد می باشد.نفر از سرم 77

 سواد مالی

 دانش مالی

 ریسک ادراک شده

 تصمیم 

 گذاریسرمایه
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 و پژوهش موضوع خصوص در منابع به استناد و بررسی برای( برداری فیش)ای کتابخانه مطالعات از

 به ربوطم ادبیات تدوین جهت نیز و پژوهش پیشینه از استفاده با متغیرها بین شده اثبات نظری روابط

 توجه با جهت از این. است شده استفاده و متغیرها ها شاخص و مفاهیم تفسیر و شرح و پژوهش موضوع

 استفاده اب و الکترونیکی مجلات و ها کتابخانه در موجود انگلیسی و فارسی مقالات در مکتوب مطالب به

 اب پژوهش، کمی بررسی ی مرحله در .است گردیده تنظیم و تهیه پژوهش ادبیات برداری فیش ابزار از

 ایهفرضیه آنها، آماری تحلیل و تجزیه و سرمایه گذاران بورس اوراق بهادار یزد ینب در پرسشنامه ارائه

 یاکتابخانه پژوهش، این سبب همین به. است گرفته قرار آزمون مورد پژوهش های فرعیفرضیه و اصلی

 السو 27 تعداد نظر؛ مورد آماری جامعه به ارائه جهت پرسشنامه طراحی در .شمار می رود به میدانی و

 بودن استاندارد و اصالت مورد در از خبرگان نیز نظرخواهی و بررسی با که است گرفته قرار نظر مد

سوال  7سوال مربوط به دانش مالی؛ تعداد  6سواد مالی؛  به مربوط سوال 7 تعداد آنها تصحیح و سوالات

. است شده گرفته ارقر نظر ذاری شرکت مدگیهسرماسوال مربوط به تصمیم  7مربوط به ادراک ریسک؛ 

روایی پژوهش با استفاده از نظرات خبرگان به تایید رسیده است. از این رو می توان به روایی پرسشنامه 

نماید. برای تعیین پایایی مطمئن بود و ادعا کرد که پرسشنامه مزبور اطلاعات مورد نیاز را فراهم می

است. همچنین جهت برآورد پایایی از روش پرسشنامه این پژوهش از روش پیش آزمون  استفاده شده 

سازگاری درونی استفاده شده است. میزان آلفای کرونباخ ابزار پژوهش، پایایی ترکیبی و میانگین واریانس 

 ارائه شده است. 1ابزار در جدول 

 پایایی ترکیبی و میانگین واریانس استخراج شده برای متغیر های پژوهش -8جدول

 AVE (>0.4)  (0.7<)پایایی مرکب  (0.7<)آلفای کرونباخ متغیر
 0963 0922 0921 سواد مالی

 0955 0988 0985 دانش مالی

 095 0987 0984 ادراک ریسک

 0958 0921 0982 جهت سرمایه گذاری یریگیمتصم

 یافته های پژوهش

 هاادهد با ارتباط در مقدماتی هایبینش کسب جهت اولیه تحلیل چند اصلی، تحلیل انجام از پیش

 های متغیرهاینحوه توزیع داده معیار و انحراف میانگین، به مربوط توصیفی هاییافته. گرفت انجام

مورد محاسبه قرار گرفتند. توزیع  پژوهش با ضریب چولگی و کشیدگی و آزمون کلموگروف اسمیرنف

             یرها در بازههای تمامی متغیرها نرمال بدست آمده است زیرا مقادیر چولگی و کشیدگی متغداده
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( α=0905( قرار دارند و سطح معناداری آزمون کلوموگروف و اسمیرنف از سطح خطای آزمون )-2+ ، 2)

باشد بنابراین مورد( می 200بیشتر است. اما با توجه به اینکه تعداد نمونه پژوهش کوچک است )کمتر از 

ل مربعات جزئی را به عنوان رویکرد معادلات باید رویکرد مدلسازی معادلات ساختاری به روش حداق

ای تک نمونه tساختاری پژوهش انتخاب شود. به منظور شناخت از وضعیت هر متغیر نیز از آزمون 

استفاده شده است. نتایج نشان داد که تنها تفاوت میانگین ادارک از ریسک با میانگین فرضی معنادار 

دهد که ادراک از ریسک در بین نمونه مورد پژوهش بالاتر از است و تفاوت میانگین این متغیر نشان می

 میانگین بوده است.

 گیریهای اندازهبررسی مدل

هایی استفاده شد. در این گیری آنها از شاخصدر اینجا چهار متغیر مکنون داریم که برای اندازه

و پایایی سازه برای هر  گیری از طریق بررسی رواییهای اندازههای فنی هر یک از مدلقسمت ویژگی

 یازده متغیر مکنون پژوهش مورد بررسی قرار گرفته است.

 پایایی سازه

گیری از طریق بررسی روایی و پایایی سازه های اندازههای فنی هر یک از مدلدر این قسمت ویژگی

 tرای آماره ها دابرای متغیرهای مکنون مورد بررسی قرار گرفته اند. نتایج نشان داد که همگی سوال

بودند بنابراین تمامی سوالات معنادار است. در مدل اندازه گیری، هماهنگی درونی  1926بزرگتر از مقدار 

نشان  2سنجیده می شود. ضرایب پایایی در جدول  15ی پایایی مرکبمدل یا میزان پایایی، با محاسبه

معرفی شده،  097داده شده است. در مدل همه ساختارهای مدل دارای پایایی مرکب بالایی هستند و از 

های پژوهش است. همچنین مقداری بزرگتر هستند. پایایی مرکب نشان دهنده پایایی درونی بالای داده

 .[39]گر پایایی قابل قبول استنشان 097آلفای کرونباخ بالاتر از 

 میزان شاخص های پایایی -2جدول 

 (0.7<)آلفای کرونباخ  (0.7<)پایایی مرکب  متغیر

 0984 0988 دانش مالی

 0983 0987 ادراک از ریسک

 092 0922 سواد مالی

 0988 0921 تصمیم به سرمایه گذاری
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 آزمون روایی سازه

 روایی همگرا 

( مشخص می شود. AVEا کمک شاخص میانگین واریانس استخراج شده )ارزیابی روایی همگرا ب

نشان می دهند که چه درصدی از واریانس ساختار یا متغیر مدل، به وسیله یک گویه مجزا  AVEضرایب 

( بالاتر از AVEتشریح شده است. ساختارها یا متغیرهای مدل، دارای میانگین واریانس استخراج شده )

گتر هستند. بنابراین نتیجه گرفته می شود که گویه ها می توانند به اندازه کافی معرفی شده، بزر 095

های دهد تمامی مدلنشان می 3واریانس متغیرهای مدل پژوهش را تشریح نمایند.  همانطور که جدول 

 گیری متغیرها دارای روایی همگرا مناسبی هستند.اندازه

 AVEمقادیر -4جدول 

 AVE (>0.4) متغیر
 0955 مالی دانش

 0950 ادراک از ریسک

 0963 سواد مالی

 0958 تصمیم به سرمایه گذاری

 روایی واگرا

است. روایی واگرا در  شده جهت بررسی روایی واگرا از روش فورنل و لارکر استفاده پژوهش این در

زه و برای هر سازه بیشتر از واریانس اشتراکی بین آن سا AVEسطحی قابل قبول است که میزان 

ها( در مدل باشد. در این ماتریس اگر اعداد های دیگر )یعنی مربع مقدار ضرایب همبستگی بین سازهسازه

گیری دارای روایی واگرای قابل مندرج در قطر اصلی از مقادیر زیرین و چپ خود بیشتر باشد مدل اندازه

 کند.گیری را تایید میهای اندازهروایی واگرای مدل 4قبولی است. جدول 

 گیری با روش فورنل و لارکربررسی روایی واگرا مدل اندازه -3جدول 

 
1 2 3 4 

    0974 دانش مالی

   0971 0946 ادراک از ریسک

  0972 0931 0957 سواد مالی

 0976 0974 0951 0966 تصمیم به سرمایه گذاری
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 ساختاری اصلی مدل آزمون

رسد. بخش نوبت به برازش مدل ساختاری پژوهش می گیریهای اندازهبعد از بررسی برازش مدل

 دهد.ساختاری مدل تنها به متغیرهای پنهان  کار دارد و روابط بین آنها را مورد بررسی قرار می

 Zضرایب معناداری 

ترین معیار برای سنجش رابطه بین متغیرها، اعداد معناداری است. در صورتی که مقادیر این ابتدایی

ر های پژوهش دها و در نتیجه تایید فرضیهی بین سازهبیشتر شوند نشان از صحت رابطه 1926اعداد از 

 نشان 2شکل  در ضرایب معناداری حالت اصلی پژوهش در مدل آزمون است. نتایج %25سطح اطمینان 

 است. شده داده

 
 معناداری ضرایب حالت در اصلی مدل -2شکل
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مقادیر ضرایب معناداری هر یک روابط را نشان  نشانگر روابط میان متغیرها روی بر موجود اعداد

باشند. زیرا می معنادار %25 اطمینان سطح دهد که تمامی روابط میان متغیرها درنشان می دهد.نتایجمی

 بیشتر است. 1926تمامی ضرایب معناداری از مقدار 

 2Rمعیار 

به متغیرهای وابسته مدل است. مربوط  2Rدومین معیار برای بررسی برازش مدل ساختاری ضرایب  
2R ( سه مقدار 1228) 16معیاری است که نشان از تاثیر یک متغیر برونزا بر یک متغیر درون زا دارد. چن

معرفی  2Rرا به عنوان مقدار ملاک برای مقادیر ضعیف، متوسط و قوی برای  0967و  0933، 0912

دهد. نتایج این مقادیر در مسیر نشان میمدل اصلی پژوهش را در حالت ضرایب  3. شکل [30]کندمی

 نشان داده شده است. 5جدول 

 
 ضریب مسیر حالت در اصلی مدل -4شکل
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 اند ضرایب مسیراعداد نوشته شده روی مسیرهایی که متغیرهای اصلی پژوهش را به هم متصل کرده

غیر برون زا دارد. ( و نشان دهنده میزان تاثیری که یک متغیر درون زا بر متβمدل ساختاری است )

 تغییرات از درصد چند که دهند می دهد که در واقع نشانرا نشان می 2Rمقادیر داخل هر دایره مقادیر 

و مقادیر معرفی شده  5در با توجه به جدول  .شود می تبیین مستقل متغیرهای توسط وابسته متغیر

بسیار قوی   2Rگذاری دارای  ( می توان گفت متغیر تصمیم به سرمایه 1224) 17توسط باکشی و چن

درصد از تغییرات تصمیم به  70تواند است. یعنی دانش و سواد مالی به همراه ادراک از ریسک می

 .[40]گذاری را تبیین کنندسرمایه

 متغیرهای درون زا 2Rمقادیر  -5جدول

 2R متغیر
 0970 تصمیم به سرمایه گذاری

 2Fمقادیر 

زایی داشته باشند که بیش از یک متغیر ی کابرد دارد که متغیرهای درونهامعیار اندازه تاثیر در مدل

گذاری از طریق سه متغیر سواد و دانش مالی و پذیرند. در این مدل تصمیم به سرمایهزا تاثیر میبرون

را به ترتیب نشان از اندازه  0935و  0915، 0902( سه مقدار 1224پذیرد. کوهن )ادراک از ریسک تاثیر می

ی شدت رابطه 6. جدول [41]تاثیر کوچک، متوسط و بزرگ یک سازه بر سازه دیگر معرفی نموده است

 کند. های مدل را تعیین میمیان سازه

 2F اثر اندازه -6جدول 

 شدت اثر 2F با حضور بدون حضور مسیر

 بزرگ 0965 0970 0951 تصمیم به سرمایه گذاری <--سواد مالی

 متوسط 0921 0970 0964 سرمایه گذاری تصمیم به <--دانش مالی

 متوسط 0921 0970 0964 تصمیم به سرمایه گذاری <--ادراک از ریسک

اندازه اثر متغیر سواد مالی بر تصمیم به سرمایه گذاری بزرگ است. اندازه اثر دانش  6مطابق جدول 

 مالی و ادراک از ریسک بر تصمیم به سرمایه گذاری متوسط است.

 2Qمقادیر 

بینی مدل را مشخص ( معرفی شد که قدرت پیش1275)18( و گیزر1274این معیار توسط استون)

 را در مورد شدت قدرت  0935و  0915، 0902( سه مقدار ملاک 2010)12. هاستون42]-[43کندمی
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 به دهد که تصمیمنشان می 7. جدول [27]کندزا معرفی میهای درونبینی مدل در مورد سازهپیش

توان بیان کرد که متغیرهای مستقل متوسطی برخوردار است. بنابراین می 2Qذاری از مقدار گسرمایه

 بینی تصمیم به سرمایه گذاری دارند.کیفیت متوسطی برای پیش

  Q)2(یکنندگ ینیب شیپ تیفیک -7جدول 

 2Q متغیر
 0922 تصمیم به سرمایه گذاری

 معیار ارزیابی برازش کلی مدل اصلی

 20به صورت زیر استفاده شده است. وتزلس GOFبرازش کلی مدل اصلی از معیار  برای ارزیابی

در  GOFرا به عنوان مقادیر ضعیف، متوسط و قوی برای  0936و  0925، 0901( سه مقدار ملاک 2002)

مقدار  مدل کل برای GOF مقدار اشتراک شاخص متوسط و 2R میانگین از استفاده با .]44[نظر گرفتند

 .باشد می قوی  حد در مدل کلی برازش دهدمی نشان که شد همحاسب 0963

 2Rمقادیر اشتراکی متغیرهای درون زا و مقادیر  -1 جدول

 Communalities 2R متغیر

 - 0955 دانش مالی

 - 0950 ادراک از ریسک

 - 0963 سواد مالی

 0970 0952 تصمیم به سرمایه گذاری

 0970 0957 میانگین

 ری ادراک از ریسکبررسی نقش تعدیلگ

با  کند.گر جهت یا شدت رابطه بین متغیر مستقل و وابسته را تعدیل )کم یا زیاد( میمتغیر تعدیل

کمتر است پس  0905از سطح خطای F توجه به این که با وجود متغیر تعاملی، تغییرات سطح معناداری 

ند کسرمایه گذاری را تعدیل می ریسک رابطه میان دانش مالی و تصمیم به از توان گفت که ادراکمی

نیز  2تواند رابطه میان سواد مالی و تصمیم به سرمایه گذاری را تعدیل کند. با توجه به شکل ولی نمی

بیشتر  1926گذاری از مقدار  سرمایه به تصمیم× رابطه متغیر تعاملی دانش مالی T-Valueتوان مقدار می

ریسک با تصمیم به  از ادراک× غیر تعاملی سواد مالی( ولی برای رابطه متT-Value= 29265است )

  (. حال شدت تعدیلگری رابطه دانش مالی با تصمیمT-Value= 09661گذاری غیر معنادار است)سرمایه
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 به مقدار زیر است: گذاری از طریق ادراک ریسک سرمایه به

𝑓2 =
0.703 − 0.635

1 − 0.635
= 0.19 

ط گذاری نسبتاً متوسمیان دانش مالی و تصمیم به سرمایهشدت تعدیلگری ادراک ریسک در رابطه 

 بخشد.گذاری را بهبود میریسک در حد متوسطی رابطه دانش مالی و تصمیم به سرمایه است. یعنی ادراک

 مراتبی سلسله رگرسیون آزمون خلاصه -3 جدول

 الگو
 ضریب 

 Rتغییرات 

 ضریب 

 2Rتغییرات 

 مربع ضریب 

 تغییرات تعدیل شده
2ΔR ΔF 1df 2df 

 تغییر سطح 

 Fمعنا داری 

1 09723 09622 09617 09622 569620 2 67 09000 

2 09726 09633 09616 09004 09720 1 66 09377 

1 09688 09473 09458 09473 309100 2 67 09000 

2 09622 09478 09455 09005 09637 1 66 09045 

 

 های پژوهش آزمون فرضیه

پژوهش را در جدول زیر  های توان نتایج فرضیهت آمده به طور خلاصه میبا توجه به نتایج بدس

 آزمون کرد

 ها نتیجه فرضیه -80 جدول

 ها فرضیه
 ضریب 

 معناداری

 ضریب

 مسیر 
 نتیجه

 تایید 09535 59406 .دارد معنادار و مثبت تاثیر ذاریگیهسرما تصمیم به بر مالی سواد

 تایید 09202 29156 .دارد معنادار و مثبت تاثیر اریذگیهسرما تصمیم به بر مالی دانش

 تایید 09181 29523 .دارد معنادار و مثبت تاثیر ذاریگیهسرما تصمیم به بر ادراک از ریسک

 رد 09042 09661 .دکن می تعدیل را ذاریگیهسرما تصمیم و مالی سواد بین رابطه ریسک ادراک

 تایید -09162 29265 .ندک می تعدیل را ذاریگیهسرما یمتصم و مالی دانش بین رابطه ریسک ادراک
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 مدل تعدیل شده پژوهش -3 شکل

 گیریبحث و نتیجه

       ، از نظر پاسخ دهندگان سواد مالی بر اول ا توجه به یافته های بدست آمده از آزمون فرضیهب

ز ن بیان داشت که آگاهی اداشته و بر همین اساس می توا ذاری تاثیر مثبتگیهسرماجهت  یریگیمتصم

، پیگیری اخبار مالی از طریق رسانه های مختلف، مد نظر قرار دادن گزارش ها و یفعالیت های بورس

صورتهای مالی، استفاده از مشاور مالی و نیز شرکت در سمینارها و کلاس های آموزشی می تواند بر 

یریت دقیق حساب درآمد و هزینه موثر ذاری و یا پس انداز پول و مدگیهسرمافرد جهت  یریگیمتصم

(؛ 1325(؛ ابریشم )1324مرادی و ایزدی ) باشد که نتیجه بدست آمده با یافته های حاصل از پژوهش

(؛ 2016؛ سینگ و شارما )(2011) راب( و 2014ماساندی ) (؛1326(؛ هراتیان و پیری )1325سفری )

-16-12-7]مطابقت دارد (2017و جاگونگو ) ؛ آکیمنز(2017(؛ زکریا و همکاران )2016احمد صبری )

بر اساس داده های بدست آمده نشان می دهد که از  دوم آزمون فرضیه .[24-45-46-47 19-20-22

د. ذاری موثر باشگیهسرمافرد جهت  یریگیمتصمدارا بودن دانش مالی می تواند بر نظر پاسخ دهندگان 

مولفه ها و شاخص های مالی و تشخیص نوع کارکردهای اطلاعات و دانش فرد در مورد به عبارت دیگر، 

جهت  یریگیمتصمصورت حسابهای مالی می تواند برمدیریت سرمایه و نیز برآورد دقیق درآمد و هزینه و 

ذاری و یا ذخیره نمودن پول تاثیر مثبتی داشته باشد که نتیجه کسب شده با یافته های حاصل گیهسرما

در آزمون فرضیه سوم  .[38-1]مطابقت دارد (2017تهی و همکاران )؛ موا(2016از پژوهش شزاد )

 جهت یریگیمتصمنوع ادراک فرد در مورد ریسک می تواند بر  از نظر پاسخ دهندگانمشخص شد که 

الی از تعیین استراتژی مبر همین اساس، می توان بیان داشت که  داشته باشد. ذاری تاثیر مثبتگیهسرما

ورد ریسک های مرتبط با فعالیت مورد نظر می تواند بر نوع رویکرد انتخاب شده از جانب فرد و نیز برآ

شد که یافته های بدست آمده در این داشته با ذاری پول و یا پس انداز تاثیرگیهسرماجانب وی برای 

 سواد مالی

 دانش مالی

 ریسک ادراک شده

تصمیم به سرمایه 

 گذاری
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(؛ باغانی و صداقت 2016و همکاران )سوجیت ؛ (2016) ا نتایج کسب شده از پژوهش شزادپژوهش ب

-48-38-21]مطابقت دارد (1324(؛ کنجکاو منفرد و همکاران )1326؛ رضایی و جابر انصاری )(2016)

ریسک ادراک شده در رابطه بین سواد مالی  بررسی نقش تعدیل کنندهدر آزمون فرضیه چهارم . [49-50

ا ی ذاری نشان می دهد که از نظر پاسخ دهندگان این متغیر تاثیری بر شدت وگیهسرماو تصمیم برای 

ذاری نداشته که این نتیجه با یافته های حاصل از گیهسرماکاهش اثر گذاری سواد مالی بر تصمیم به 

نشان می دهد که از نظر مشارکت کنندگان پنجم آزمون فرضیه  ( مطابقت ندارد.2016پژوهش شزاد )

 تعدیل نموده کهذاری را گیهسرماریسک ادراک شده رابطه بین دانش مالی و تصمیم به پژوهش در این 

یافته های بدست آمده با نتایج حاصل از پژوهش شزاد ش به صورت منفی و کاهنده می باشد. این نق

 .[38]( مطابقت دارد2016)

  های پژوهشکاربردی بر اساس فرضیههای پیشنهاد

 گذاریگیری جهت سرمایهسواد مالی و دانش مالی بر تصمیمتاثیر 

در جهت ارتقا دانش و اطلاعات در مورد بورس و فرآیندهای جاری در  فرد یا نهاد مربوطه تلاش( 1

استفاده از وب ( 3، مطالعه و تحلیل اخبار و مقالات علمی مرتبط با بورس و سهام به صورت روزانه( 2، آن

د و آگاهی از رون سایتها و کانال های آموزشی مرتبط با امور مالی به منظور ارتقا سطح سواد و دانش مالی

( 5، شرکت در کنفرانس ها و همایش های مالی به منظور اطلاع دقیق از تحولات روز( 4، زار سرمایهبا

شرکت در کلاس های آموزشی ( 6، مراجعه و نظر خواهی از مشاوران مالی آگاه به علم روز بازار سرمایه

وندهای مرتبط با بهبود قابلیت تجزیه و تحلیل ر( 7، مدیریت مالی و حسابداری جهت بهبود دانش مالی

مرتبط با  حاوی اطلاعات استفاده از کانال ها و شبکه های اجتماعی( 8، کاهش یا افزایش ارزش سهام

 .ذاریگیهسرماامور مالی و 

 گذاریگیری جهت سرمایهریسک ادراک شده بر تصمیمتاثیر 

ذاری گیهسرمان اقدام جهت بیمه نمود( 2، دسترسی به اطلاعات به روز و کارآمدتلاش در جهت ( 1

ذاران با تجربه و لحاظ نمودن شاخص های مد نظر گیهسرمامشاوره با دیگر ( 3، صورت گرفته در بورس

رویدادهای  و تحلیل بررسی( 5، دسترسی به سیستم هایی با اطلاعاتی دقیق و داده هایی مناسب( 4، آنها

تدوین راهبرد دقیق ( 6، یه موثر باشدنوعی بر بازار سرما سیاسی، اقتصادی و اجتماعی که می تواند به

بررسی نوسانات مرتبط با ( 7، به منظور اتخاذ رویکردی مطلوب در مواجهه با رویدادهای پیش رو مالی

 های مورد نظر در طول یک دوره زمانی معینارزش سهام شرکت
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 یسکازر یذاران مالگیهسرماموثربرادراک  یو سنجش شاخصها یین(. تب1325سارا. ) یشم،ابر (04

 یتیرمد یننو یها یمپاراد یالملل ینکنفرانس ب ینبورس اوراق بهادارتهران، نخست در یذارگیهسرما

 .یبهشت یدتهران، دانشگاه شه ی،و سازمان یتجار یهوشمند

اثر  یعوامل رفتار ی(. بررس1323. )ینمحمدحس یارانیفلاح ز یرضا،عل یری،بش ،زهرا یرحسینی،ام (04

شده در سازمان بورس اوراق بهادار  یرفتهپذ یذارگیهسرما یهاشرکت یذارگیهسرما یریگیمگذار بر تصم

 یرا.و ایتختپرداز پ یدها یران، تهران، موسسه مد21در قرن  یتیرمد یالملل ینتهران، کنفرانس ب

در سهام بورس  یذارگیهسرماعوامل موثر بر  یبررس (.1326. )محسن ی،جابر انصار ،عماد یی،رضا (04

شگاه دان یر،ملا ی،اقتصاد مل یاییپو یکردو اقتصاد با رو ی، مدیریتحسابدار یشهما یناوراق بهادار، اول

 .20تا  1یر. صص ملا واحد یآزاد اسلام

برنقش  دی؛باتاک یذارگیهسرما یریگیمتصم بر یرفتار یرتعصباتتاث یبررس (.1325) .حسن ی،سفر (04

احد و یبندرگز، دانشگاه آزاد اسلام یران،و اقتصاد ا ی، مدیریتحسابدار یمل یشهما ینسوم ی،سوادمال

 .22تا  1. صص بندرگز

ذاران در بورس گیهسرماتاثیر سواد مالی بر رفتار مالی  (.1325ضیایی پور امیر و میلادیان حسین. ) (00

 .13تا  1سراسری مباحث کلیدی در علوم مدیریت و حسابداری، صص اوراق بهادار تهران. دومین همایش

تبیین مدل ریسک ادراک شده »(.  1324بهرام. ) ،رنجبریان ،سعید ،فتحی ،امیررضا ،منفرد کنجکاو (04

9 دوره   1325. دانش مالی تحلیل اوراق بهادار )مطالعات مالی( تابستان «ذاریگیهسرمامشتریان خدمات 

 .15تا صفحه  1 صص ; 930 شماره   2

نقش متغیرهای روانشناختی و »(. 1325بهرام. ) ،رنجبریان ،سعید ،فتحی ،امیررضا ،منفرد کنجکاو (04

   ده مشتریان خدمات ای ریسک ادراک شگذاری با تاکید بر نقش واسطهآگاهی بر تمایل به سرمایه

 ;930 شماره 92 دوره   1325. دانش مالی تحلیل اوراق بهادار )مطالعات مالی(:  تابستان «گذاریسرمایه

 . 15تا صفحه  1از صفحه 
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    در  ینقش عوامل رفتار یین(. تب1325سامان. ) ،نوروزآباد یرحمان ،رحمت اله ،پور یمحمد (04

-یرانه مدموسس ی،دب ی،و علوم اجتماع یریتمد یالملل ینانس بکنفر یندوم گذاران،یهسرما یریگیمتصم

 .یراو یتختپرداز پا یدها

 یمبر تصم گذارانیهسرما یسواد مال یرتأث یبررس(. »1324مرادی، جواد، ایزدی، منصوره. ) (04

. 13. سال چهارم، شماره گذاریفصلنامـه علمی پژوهشی دانش سرمایه«. در اوراق بهادار گذارییهسرما

 .142تا  127ار. صص به

 یشهما یندر بورس، اول گذاریسرمایهبر  یاثر ابعاد سواد مال (.1326یری. )پ ،محمد ی،علیان، هرات (04

ر، صص یواحد ملا یدانشگاه آزاد اسلام یر،ملا ی،اقتصاد مل یاییپو یکردبا رو و اقتصاد ی،مدیریتحسابدار

 15تا  1

با کاربرد نرم افزار لیزرل، چاپ دوم، سازمان  یختارمعادلات سا یمدل یاب .(1384)یدرعلی. ح هومن، (44

 )سمت(، تهران. هادانشگاه یمطالعه و تدوین کتب علوم انسان
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