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 نوسانات نرخ ارز بر صادرات فولاد ایران تأثیر

 )میداس( های ترکیبی با تواتر متفاوت با استفاده از رگرسیون داده 
 3الهام اصلاحچی

 2کاشانیشناسفریده حق

 چکیده

حائز اهمیت  صنعتی و مختلف تولیدی های بخش نقش فولاد درفولاد  جهان، و ایران در امروزه

لذا برای افزایش و پایداری صادرات و حذف وابستگی بودجه کشور به نفت؛ درنظر گرفتن  است.

رفع موانع و ارائه  واسطه بهصادرات فولاد  ازجملهافزایش صادرات غیرنفتی  منظور بههای تجاری سیاست

 .شود میقلمداد  ناپذیر اجتناب راهکارهای مناسب در این زمینه یک ضرورت

 MIDAS الگوسازی در چارچوبفولاد  بر صادراتنوسانات نرخ ارز  تأثیربررسی هدف از این مقاله 

 فراهم را امکان این حال درعین الگو این باشد.می( متفاوت تواتر با ترکیبی های داده رگرسیونی روش)

 بر ارز نرخ اتتغییر اثر بینی پیش بتوان پرتواتر، های داده گرفتن قرار اختیار در محض به تا آورد می

 یدر الگو .کرد تجدیدنظر آن در لزوم در صورت و قرارداده بازبینی مورد را درگذشته فولاد صادرات

نرخ ارز و  نا اطمینانیصادرات فولاد، تولید فولاد، تولید حقیقی و از آمار سالانه میداس برآورد شده 

 استفاده گردیده است. 1731-1044الس یزمان در محدودهنرخ ارز و شاخص تحریم  ماهانهمتغیرهای 

نرخ ارز و صادرات نوسانات  تأثیرو  مثبت تأثیرو صادرات فولاد یک  نرخ ارز بیندهد که  نتایج نشان می

 .باشندمیدر بلندمدت دارای شدت بیشتری  تأثیراتاین  که طوری بهمنفی بوده  ،فولاد
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 مقدمه

 صادرات بر دولت درآمد اتکای ،توسعه درحال اقتصاد کشورهای در مهم و اساسی مشکلات ازجمله

 ریزی برنامه و شده کشورها این اقتصاد پذیری آسیب موجب وضعیتی چنین وجود. است کالا یک

 و قوانین بایست می بحران این رفع برای توسعه درحال کشورهای لذا سازد؛ می مشکل دچار را اقتصادی

 محصولات و به جهت اتکای درآمد دولت به نفت ایران در امر این. نمایند اعمال را مناسبی های سیاست

 و افزایش ی مسئله نفت، درآمد بر اتکا از رهایی منظور به بنابراین؛ باشد می رؤیت قابل روشنی به نفتی

 صنعت ویژه به غیرنفتی کالاهای صادرات .یابداهمیت می غیرنفتی و خدمات کالاها صادرات گسترش

 در صنایع مؤثرترین و ترین مهم ازجمله جهان، در آن جایگاه به با توجه معدنی، صنایع بخش در فولاد

صنعت فولاد پس از . شود می محسوب ایران جمله من کشورها اقتصاد در صنعتی ی توسعه و پیشرفت

 مؤثرعوامل  ترین مهماز  طرفی دهد. ازگاز بیشترین حجم تجارت را در دنیا تشکیل میصنعت نفت و 

 و افزایش را خارجی تجارت میزان نوسانات خود تواند با میکه  باشد می مبادله نرخ های قیمت تعییندر 

 باعث منطقی، و علمی کارهای راه اتخاذ و ارزی درست های استراتژی کارگیری به رو ازایندهد،  کاهش یا

 .شود می اقتصادی های فعالیت و ارزی های سیاست در موفقیت تضمین

 و تولید چراکه دانست؛ صنایع سایر محرک و اصلی صنایع از یکی آنعنو به توان می را فولاد صنعت

 با صنایع از یکی بنابراین؛ رود می به شمار کشورها یافتگی توسعه اصلی های شاخص از یکی آن مصرف

 نفت به اتکا از را ایران اقتصاد تواند می که است فولاد صنعت پتروشیمی، از بعد صادراتی بالای ظرفیت

بوده  ایران اقتصاد در راهبردی صنایع از یکی فولاد ،(2412 رنجبرکیا، و اسمائیلی) کند خارج

 موضوع سبب این. باشد می آن به وابسته محصولات و فولاد ی تولیدکننده برتر کشور جزء ده که نحوی به

بر  زیادی را مشکلات، نمایندکه این کشورها صادر میی یها نوسان در قیمت کالا یا کالا تا وجود شود می

دچار عدم موازنه را  ها آنتراز تجاری ( و 2412 )کستا، لارج و هرتینابگذارد. بر جای  ها آنکل ساختار 

کشور ایران، دارای منابع سرشار  بااینکه، یاقتصاد کارشناساناعتقاد  (. به2441 )پدرونی کردخواهد 

اتکا  اخیر، چند دهه (، اما در2414)کا و چن  طبیعی است و ظرفیت صادرات گسترده غیرنفتی را دارد

و  غیرنفتی صادرات ی توسعهگیران و مسئولان به  تصمیمکه باعث شده ، ینفتخام فروشی های  به درآمد

متکی برای  بنابراین؛ (1737)سلمانی، عبدیتوجه کافی نداشته باشند. رزی ایجاد تنوع در منابع درآمد ا

قرار  موردبازنگریملی و صادراتی کشور  ی استراتژی توسعه ستبای می، یبه اقتصاد نفت نبودن، فقط

فراهم های جهانی  را در بازار کشور های غیرنفتی صادرات کالا ی رشد زمینهبتوان  وسیله بدینتا  گیرد

 (.1732زاده و جلایی،  )کوچک نمود



 کاشانیشناساصلاحچی و حق/تأثیر نوسانات نرخ ارز بر صادرات فولاد ایران با استفاده از...

  1 
 

  

و نوسانات آن از عوامل مؤثر در صنعت  رخ ارزباشد که نبنابراین پرسش اصلی در این مقاله این می

 فولاد دارد؟ بر صادراتاست و چه تأثیراتی  ولادف

 های تحقیق فرضیه

 دارد. تأثیرمیانگین نرخ ارز بر میزان صادرات فولاد  -

 دارد. تأثیرنوسانات نرخ ارز بر صادرات فولاد  -

 مبانی نظری

 رشدای برخوردار است در سطح کلان باعث  ژهیو جایگاهکلان و خرد از دو شکل صادرات در 

کمتر به  یوابستگ تر آن، باعث پایین سطح و در شود میموجب  زایی را ه و اشتغالشد یاقتصاد تیوضع

جایگاه و اهمیتی که  علیرغم. (2412، اورلاندو)گردد  میمشتریان جدید  دست آوردن به ی وبازار داخل

و  توسعه درحالهای  کشور که در شود میمشاهده  متأسفانهصادرات در رشد اقتصادی یک کشور دارد، 

صدور مواد خام و  وابستگی شدیدی به ها آنو اقتصاد  همحصولی بود تکصورت  صادرات بهجهان سوم، 

از سویی تعداد شرکای تجاری محدودی نیز دارند، لذا هرگونه شرایط سیاسی غیرعادی و  دارد؛ اولیه

( و 2412 ،)کستا، لارج و هرتیناغالب نماید  ها آنرا بر ساختار اقتصادی  ای عدیده تواند مشکلاتمی

 (.2441)پدرونی،  کرددچار عدم موازنه خواهد را  ها آنتراز تجاری 

عنوان معضلی برای اقتصاد ایران،  مقوله دیگری است که همواره به همچنین نوسانات نرخ ارز نیز

خصوصاً بخش خارجی آن مطرح است که این نوسانات باعث کاهش رشد اقتصادی، تولید و متعاقب آن، 

 توان ای است که می گونه بهمعدن شده و اهمیت آن  و الخصوص در بخش صنعت کاهش صادرات علی

مستقیم  تأثیرقرار دهد نرخ ارز، از اهم متغیرهای اقتصادی است که  تأثیررفتار صادرکنندگان را تحت 

(. نوسانات نرخ ارز، موجب تغییر در قدرت 1732بر بخش تجاری کشور دارد )دربیدی و همکاران، 

تواند از طریق صنعت  المللی دارد؛ لیکن ایران می رقابتی تجار در برابر رقبای خارجی در بازارهای بین

بنابراین نرخ ارز و ؛ (1732م خود را در تجارت جهانی افزایش دهد. )تکبیری و همکاران، فولاد سه

ی  تواند باعث تغییر در قیمت کالاهای داخلی و خارجی، هزینه یک متغیر اثرگذار می عنوان بهنوسانات 

در  ویژه بههای تجاری و موجب کاهش حجم صادرات  واردات مواد اولیه، افزایش ریسک در فعالیت

 صنعت فولاد شود.

گفت با نگاهی کوتاه به اقتصاد کشور ایران و به دلیل اهمیت استقلال بودجه از نفت،  توان میلذا 

قرار گرفتن درآمدهای دولت و اقتصاد  تأثیرثباتی قیمت، تقاضای جهانی نفت و متعاقب آن تحت  بی
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صادرات کالاهای غیرنفتی در کشورهای  رسیم که ی حائز اهمیت می زا، به این نکته ایران با عوامل برون

محصولی؛  داشته و این امر موجب شده که برای رهایی از صادرات تک به سزاییدارای نفت، نقش مهم و 

 ابزاری برای کسب درآمدهای ارزی دولت استفاده نمایند. عنوان بهکشورها از صادرات 

لذا در این  باشند میصادرات فولاد  ندهده تشکیلنرخ ارز و نوسانات آن از متغیرهای  آنجائی کهاز 

نوسانات نرخ ارز بر سایر  تأثیرمتغیرها بر تابع نرخ ارز و  ترین مهماست که به بررسی  بر آنقسمت سعی 

 متغیرها پرداخته شود.

 نرخ ارز و نوسانات آن

 این. برشمرد دیگر کشور رایج پول برحسب یک کشور رایج پول واحد یک قیمت توان میارز را  نرخ

 بوده است مالی و اقتصادی کارشناسان موردتوجه همیشه اقتصادی، کلان عوامل از یکی  عنوان به نرخ

 با کشورها ملی اقتصاد مقایسه برای عاملی و داده نشان را کشور یک اقتصادی وضعیت درواقع که

 و شده تعبیر ارز نرخ غیرمنتظره تغییرات از ناشی ی مخاطره به ارز نرخ نوسانات اما؛ خواهد بود یکدیگر

 نوسانات منشأ درواقع(. 2412ری، ) شود می محسوب تجارت راه سر های محدودیت ترین اصلی از یکی

اسمی  نرخ بر که دانست؛ "داخلی های سیاست" مانند اقتصادی مختلف های شوک توان می را ارز نرخ

 کند می ثباتی بی دچار را ارز واقعی نرخ جهت ازاین و بوده اثرگذار داخلی های قیمت سطح و ارز

 دارد، المللی بین تجارت بر منفی تأثیری دارای ارز، نرخ نوسانات که دارد ادیر اعتقاد (.1333دورودیان، )

 است نشان گرفته صورت مختلف های حوزه در محققان توسط که مختلفی مطالعات بر اساس اما

جریان تجارت را به  بلکه دارد، مستقیم تأثیر تجاری های فعالیت بر تنها نه ارز نرخ نوسانات که دهد می

 .دهد میقرار  تأثیرتحت  منابع، ی تهیه در مسیر تغییر همچنین و ها قیمت در نا اطمینانی جهت ایجاد

 (2442اوزتورک،  و 2412سویتا؛  و اغلو نازلی ،1337)ادیر؛

 صنعت فولاد

حدوداً  که طوری بهدانست، ترین فلز  ارزش، کاربردی ازلحاظهم کیفیت و  ازنظر هم توان میفولاد را 

این صنعت را  بنابراین؛ دهد می )آهن و فولاد( اختصاص به خوددرصد فلزات تولیدشده در جهان را  32

تواند از اتکا به  اقتصاد ایران را می دانست که عاز صنایع اصلی و محرک سایر صنای یکی  ناعنو به توان می

در رتبه دوم صادرات پس از د ولاآهن و ف ((؛ زیرا صنایع2412)اسمائیلی و رنجبرکیا ) کندنفت خارج 

 دانش، سطح فرهنگ، ی باعث توسعه منطقه یک در صنعت نفت و گاز قرار دارند. از طرفی وجود این

. دتأثیرگذار خواهد بو ی مردمان آن منطقه روزمره بر زندگی و شود می تجارت و آموزش زایی، اشتغال
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 ترین مهمها، صادرات فولاد خام نیز از  صادرات محصولات گوناگون فولادی در بسیاری از بخش علاوه بر

 های بخش یا خارجی صنایع با صنعت این و ارتباط شود میمحسوب  کشور یک برای صادراتی ماده

بنابراین وجود چنین ؛ دارد ای در اقتصاد هر کشور ویژه اهمیت و داشته همواره وجود المللی، بین صنعتی

 است و قرارداده استراتژیک و سنگین صنایع ی در زمره را صنعت های بالای صنعت فولاد، این ظرفیت

 و فولاد مصارف ی دامنه که سبب گردیده موضوع حفظ کند و همین خود را حیات تواند نمی آن بدون

 آید. وجودبه  آن کاربردهای در وسیعی تنوع و گسترش پیدا کند روز روزبه آهن

 صادرات ی توسعه نفتی، اقتصاد به وابسته کشورهای در توسعه های راه ترین اساسی از یکی امروزه

 یثرؤم نقش تواند می امر این تحقق در که توجه قابل صنایع ازجمله. است آن توانمندسازی و غیرنفتی

 فولاد صادرات راه در را بسیاری های چالش دولت، ارزی های باشد. سیاست می فولاد صنعت کند، ایفا

 منجر به امر این و است قرارداده خارجی و داخلی عوامل تأثیر تحت نیز را ارز بازار که نموده ایجاد

 . عوامل بسیاری همچون وضعیتشود می فولاد صادرات و خارجی بازرگانی ویژه به بازرگانی موانع

 فولاد صادرات روند چگونگی روی بر تواند میو غیره  سیاسی فولاد، اتفاقات قیمت وضعیت اقتصادی،

آن اشاره کرد که باعث  به نرخ ارز و تغییرات توان میعوامل اثرگذار  ترین مهمباشد اما از  می تأثیرگذار

خواهد  فولاد صادرات آن متعاقب و تقاضا سطح فولاد، های فرآورده قیمت سطح روی بروز مشکلاتی بر

 .داشت

فلزی پراهمیت است و سهم  فولاد کاربرد، ازنظرکیفیت و هم  ازنظرگفت هم  توان میبنابراین 

و  آلومینیوممربوط به آهن و فولاد است و از دو فلز مهم دیگر یعنی  عظیمی از تولیدات فلزی در دنیا

، فرصت ارزان انرژی و همچنین ها ویژگی. لذا با توجه به این باشد میمس دارای تنوع مصرف و مقدار 

در برنامه . (1732شریفی و میرابی، وجود دارد )فولاد در کشور صادرات  و دیتول در جهت بیمناس

 یاز خام فروش خودداریبالاتر و  ی محصولات با ارزش افزوده صادرات ، اولویت بهزیششم ن ی توسعه

 است. یمواد معدن

آن  تن شمش و صادرات ونیلیم 22 بایست به فولاد می دیتول 1040در سال انداز  طبق سند چشم

محصول  کی عنوان به رانیصادرات فولاد ا یبرا نیال بولتمبینی  اما پیش؛ تن برسد ونیلیم 24 به

صنعت  ی صادرات فولاد متناسب با توسعه یعبارت. به تن است ونیلیم 12سال حدود  نیای در راهبرد

که بازار داخلی  دهد نشان میها  یبررس نیچن(. هم2413، مطالعات طرح جامع فولاد)فولاد نخواهد بود 

ر افق د که طوری بهکه منجر به مازاد تولید خواهد شد  باشد میروبرو  فولاد کمتقاضای با رکود و  کشور

انجمن )داشت  میخواهفولاد  دیدرصد مازاد تول 20حدود  یعنیتن  ونیلیم 17 بیشتر از، 1040
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رکود بازار  نیزهای صادراتی کشور و  از اولویت فولاددن علیرغم برخوردار بو (. لذا2424،رانیفولادسازان ا

تا رسیدن به جایگاه مطلوب فاصله  فولادها، صادرات  داخل و نقش صادرات در سودآوری و رشد شرکت

 .نماید را مضاعف می فولاد دارد و این موضوع ضرورت و اهمیت صادرات

 تحقیق پیشینه

 در شده بکار گرفتهمدل  توجه به ارز بانرخ  نوساناتکه مشاهده نمود؛  توان میداخلی و خارجی زیر، 

 .گذارد میمتفاوتی بر جای  تأثیرات های متفاوت و بخش صادراتی محصولات ی تحقیق، بر عرضه

آن بر حجم و قیمت  تأثیرریسک نرخ ارز واقعی و  ی به مطالعه پژوهشیدر ( 1327)دیوید کاشمن 

نرخ ارز بین که  رسد مینتیجه  به اینکاشمن . کشور صنعتی پرداخته است 10کالاهای صادراتی در 

و  اطمینان نرخ ارز واقعی عدمبین  ی مستقیم وجود دارد؛ اما رابطهحجم تجارت  و واقعی در بلندمدت

 ی منفی برقرار است. رابطهصادرات 

نوسانات نرخ ارز بر صادرات کشورهای  تأثیر بررسیبه  پژوهش خوددر  (1323)پری و اشتاینر 

اعضای  عنوان بهکشورهای بزرگ با نرخ ارز شناور و آلمان و بلژیک  عنوان بهآمریکا، انگلیس و ژاپن 

نوسانات نرخ ارز و عدم اطمینان حاصل  دهد که نشان میایشان  تحقیقاند. نتایج  اتحادیه اروپا پرداخته

بر دو  تأثیراین  که طوری به معناداری داشته است، تأثیر آمریکا جز بهکشورها  این از آن، بر صادرات

 .کشور ژاپن و امریکا بیشتر بوده است

نوسانات نرخ ارز بر صادرات و واردات اثرگذاری شدت و نحوه  بررسیبه ( 1332)سوبرانا سامانتا 

مدت  زمانی کوتاه در دو مقطعصادرات و واردات  برایمدل، دو تحقیق  در ایناست.  پرداختههند  کشور

فقط، واردات که نوسانات نرخ ارز دهد  این تحقیق نشان می نتایج. است شده دادهه و بلندمدت توسع

نوسانات نرخ ارز بر تجارت خارجی  تأثیر ها، سازی مدلو در سایر است  قرارداده تأثیرمدت را تحت  کوتاه

 .است بوده معنا بی

صادرات و واردات بین امریکا و  برنوسانات نرخ ارز  تأثیرنشان داد که  پژوهشیدر  (1332)مکنزی 

به این و  پرداختکشور و چندین ترکیه بین صادرات ( به بررسی 2442)ورگیل است. آلمان مثبت 

 که طوری به، دارای ارتباط منفی است، صادرات ترکیه به این کشورهابا که نوسانات نرخ ارز  نتیجه رسید

 به صادرات ترکیه به امریکا و ایتالیا تعلق دارد. به ترتیبنفی ضریب م و کمترین بیشترین

کرد تجاری کشور  پذیری نرخ ارز بر عمل نوسان تأثیرای به بررسی  مقالهدر ( 2440سیرگار و راجان )

پذیری نرخ ارز بر صادرات و واردات این کشور  نوسان تأثیرپرداختند و به این نتیجه رسیدند که  اندونزی
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چندین  صادراتبا ثباتی نرخ ارز  بی تأثیرکه ای به این نتیجه رسید  ( در مقاله2442ری ) .منفی است

 .بوده استمثبت  برای کشور مراکش تأثیراست که این  در حالیاین  ومنفی است در بلندمدت  کشور

منفی نوسانات نرخ ارز بر ارزش  تأثیردر پژوهش خود به نتیجه  (2441) مرتضوی و همکاران

 تأثیرنشان داد که در تحقیقات خود  (2447صمدی ). همچنین صادراتی پسته دست یافتند

 .باشد میمنفی المللی  تجارت بین برپذیری نرخ ارز  نوسان

 های مختلف بخش های ثباتی نرخ ارز بر صادرات کالا بی تأثیر( در بررسی 2443وانگ و بارت )

های متفاوت اقتصادی تایوان  در بخش تأثیراین که ، به این نتیجه رسیدند وان به آمریکااقتصادی تای

است که  در حالی بوده و این بیشترین تأثیرپذیریدارای بخش کشاورزی  که طوری بهباشد،  یکسان نمی

 (2443)چن داشته است. همچنین در تحقیقاتی که  اثر ناچیزی ،ها ریسک نرخ ارز بر سایر بخش تأثیر

کشاورزی چین به بخش نوسانات نرخ ارز بر صادرات  تأثیر دهد مینشان در مطالعه خود انجام داد نتایج 

 مثبت بوده است.ژاپن، 

بین صادرات غیرنفتی و ارتباط کند که  گیری می نتیجه پژوهش خوددر ( 1732) زاده زیرک

( طی 1732) یانی و نیک اقبالیهژبر کاست. همچنین  برقرار رابطه معکوسیک ارز  نوسانات نرخ

 بوده است.نوسانات نرخ ارز بر صادرات کل بخش کشاورزی منفی  تأثیرکه  پژوهشی نتیجه گرفتند

های متعدد نرخ ارز طی سه دهه  نوسان عنوان کردند که ای ( در مقاله1732زاده و جلایی ) کوچک

سلمانی  .بوده است مؤثرو بر میزان صادرات  قرارداده تأثیررفتار صادرکنندگان را تحت گذشته در ایران، 

بر صادرات صنعت  یمثبت تأثیرکه نرخ ارز واقعی،  به این نتیجه رسیدندطی پژوهشی ( 1737و عبدی )

پژوهشی مطرح کردند که نرخ  در (1737گودرزی و صبوری دیلمی )اما ؛ مواد غذایی و آشامیدنی دارد

 ار صادرات غیرنفتی کشور ندارد.بر مقد قابل محسوسیارز مؤثر واقعی، اثر 

 پژوهشروش 

با استفاده از مدل  رانیدر ا صادرات فولاد اثر نوسانات نرخ ارز برهدف از این تحقیق بررسی 

به  با توجهو  شود میهدف کاربردی تلقی  ازنظرباشد، لذا  می (داسیبا تواتر متفاوت )م یبیهای ترک داده

 رود. می به شمارهمبستگی  -روش تحقیق، نوعی پژوهش توصیفی

 جامعه آماری پژوهش

که برای این  قرارگرفته موردبررسی رانیصادرات فولاد در ا اثر نوسانات نرخ ارز بردر این تحقیق 

 ی آماری  گردیده است. جامعه بینی پیش؛ 1731-1044منظور قلمرو زمانی تحقیق در محدوده زمانی 
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 باشد. معدن و نظام نرخ ارز در ایران می و این تحقیق دربرگیرنده صادرات فولاد در بخش صنعتدر 

 نتایج تجربی

 مدل از استفاده با ایران در فولاد صادرات بر ارز نرخ نوسانات اثر بررسی تحقیق این از هدف

 مدل این در مورداستفاده متغیرهای ترین باشد و عمده می( میداس) متفاوت تواتر با ترکیبی های داده

 تولید فولاد، صادرات: از اند عبارت است، شده استخراج مرکزی بانک سایت از ها آن آمار بیشترین که

 ماهانه صورت به تحریم شاخص و ارز نرخ و سالانه صورت به ارز نرخ نا اطمینانی و حقیقی تولید فولاد،

 است. قرارگرفته مورداستفادهدر این مدل 

 (MIDAS) متفاوت تواترهای با ترکیبی های داده الگوی

 رگرسیون مدل یا میداس مدل تحقیق؛ مدل ، شده تعیین اهداف و پژوهش موضوع به با توجه

 برای زمانیهای  سری الگوسازی های سنتی روش در. باشد میمتفاوت  تواتر با ترکیبیهای  داده

 برخوردار بودند. یکسانی تواتر از لزوماً الگو در درگیر متغیرهای تمام اقتصادی، بینی متغیرهای پیش

 حال. باشند فصلی بایستمی نیز دهندهتوضیح بود، متغیرهای فصلی وابسته متغیر چنانچه مثال عنوان به

ای  پاره و  صورت سالانه به برخی وجود داشته که متغیرهایی ی رگرسیونی، رابطه یک در چنانچه

های  داده که آن مگر ندارد وجود رگرسیون این ضرایب برآورد امکان هستند که ماهانه یا صورت فصلی به

 اما؛ نمود برآورد را رگرسیون ضرایب سپس و کرده تبدیلی  های سالانه داده به را ماهانه یا و فصلی

 ضرایب و دهد قرار رگرسیون یک در را مختلف تواتر با متغیرهای تواند می که شده ابداع تکنیکی اخیراً

 .نماید برآورد را ها آن

 متغیرهای گرفتن قرار که این اول است: برخوردار عمده مزیت دو از اساس این بر الگویی ساخت

 را وابسته متغیر تا آورد می فراهم را امکان این رگرسیون، یک در تواتر کم متغیرهای کنار در پرتواتر

 است آن الگوها، نوع این بارز حسن دومین بینی نماید و پیش تری صورت دقیق به نزدیک ای آینده برای

 شده ارائه بینی قبلی پیش در توان می آید دست می به پرتواتر متغیرهای مورد در جدیدی اطلاع که وقتی

 باهای  داده از ترکیبی از بتواند که الگوهایی ساخت .کرد تجدیدنظر الگو، تواتر کم وابسته متغیر برای

 الگوهای تدوین در( 1323) سوجو و کلاین توسط ابتدا جوید بهره رگرسیون یک در متفاوت تواتر

 یا «متفاوت باتواتر ترکیبیهای  داده الگوی» به و معروف گذاری پایه ساختاری کلان اقتصادسنجی

 .میداس شد

 



 کاشانیشناساصلاحچی و حق/تأثیر نوسانات نرخ ارز بر صادرات فولاد ایران با استفاده از...

  1 
 

  

 مدل و برآورد ضرایب

بررسی اثر نوسانات  منظور به. شود میها پرداخته داده وتحلیل تجزیهمدل و  تصریح بهدر این قسمت 

 (، تای و همکاران2421) گیری از مطالعات اویلامی و همکاراننرخ ارز بر روی صادرات فولاد و با بهره

 .شود می( مدل به شرح زیر تصریح 1732( و نوفرستی و همکاران )2413)

(:1رابطه )   ( )       ( )      ( )       ( )        ( )      ( )
          ( )   ( ) 

 :گردد میتصریح متغیرهای مذکور به شرح جدول زیر تعیین 

 تصریح متغیرهای پژوهش -3جدول 

 تصریح نماد

C  مبدأعرض از 

X صادرات فولاد 

Q تولید فولاد 

P0 تورم 

SAN شاخص تحریم 

GDPF تولید حقیقی به قیمت عوامل 

EF نرخ ارز 

GARCH01 نرخ ارز نا اطمینانی 

 :GARCHنرخ ارز با استفاده از مدل  نا اطمینانید متغیر ربرآو

جایگاه  های گذشته، در دهه مباحث اقتصادسنجیدر  نرخ ارز نوسـانات و نقش اهمیتبه  با توجه

لذا برای این . است یافته اختصاص های زمانی سری بینـی نوسـانات پـیشو  وتحلیل تجزیهبه  ای ویژه

توسط  شده ارائه GHARCH  مدل، ها آن تمامی بین امـا در، شده دادهتوسعه  متفاوتیهای  مدلمنظور 

دارای  ،است( 1322) انگـل ARCH های مـدل تر پیشرفتهشکل  درواقع کـه( 1322)بالرسـلو 

ساختار  در توان میرا ها  این مدل ها هستند. مزیت سازی تری نسبت به سایر مدلبالا محبوبیت و کارایی

فرد  منحصربههای  ویژگی شناختبه شایانی  کمکتوانند  که می دانست ها آن پذیر منعطفبسیار 

زمانی را  یک سریتواننـد نوسانات  مـیا ه مـدل این. کنند بندی نوسانات خوشه ازجمله زمانی  های سری

 های بینی توانند پیش می GARCHی ها مـدل علاوه بر این، سازی کنند. مدلطـولانی  ی طی یک دوره

در  GHARCHهای  بنابراین با توجه به مزیت مدل؛ سازی کنند مدل زمانی را یک سری نوسانات
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ی  های زمانی که در بالا به آن اشاره شد؛ در این پژوهش برای محاسبه سازی نوسانات سری مدل

 مدل، برآورد از حاصل نتایج سازی استفاده گردیده، سپسنوسانات سالانه نرخ ارز از این مدل

 است. قرارگرفته دبررسیمور

 مدلنتایج حاصل از برآورد 

 قرار گیرد لذا نتایج موردبررسی متغیرها پایایی تا است لازم ابتدا در ها،مدل نتایج تصریح از پیش

 خواهد بود: 2 جدول شرح به فولر دیکی آزمون اساس بر متغیرها پایایی

 پایایی متغیرهای پژوهش -2جدول 

 مانایی احتمال tآماره  نماد متغیر

 تورم
P0 2622- 16444 - 

D(P0) 0622- 46444 I(1) 

 تولید فولاد
Q 160 46033 - 

D(Q) 7622- 46404 I(1) 

 پایایی متغیرهای پژوهش -2ادامه جدول 

 مانایی احتمال tآماره  نماد متغیر

 صادرات فولاد
X 4642 46334 - 

D(X) 7633- 46477 I(1) 

 تحریم
SAN 2621- 46712 - 

D(SAN) 2627- 46441 I(1) 

 تولید حقیقی به قیمت عوامل
GDPF 1671- 46227 - 

D(GDPF) 0607- 46443 I(1) 

 نرخ ارز
EF0 2672 16444 - 

D(EF0) 3603- 46444 I(1) 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

گیری بار تفاضلیکبا توجه به اینکه تمام متغیرهای پژوهش در حالت عادی در سطح پایا نبوده و با 

جمعی نمود تا اطمینان حاصل کرد که ترکیب اند. لذا ضروری است اقدام به بررسی آزمون همپایا شده

 و رگرسیون کاذب نخواهد بود. باشد میخطی متغیرهای مذکور، مانا 

 از است، پیش  شده پرداختهنوسانات نرخ ارز بر صادرات فولاد  تأثیردر این پژوهش به  که ازآنجایی
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محاسبۀ نوسانات نرخ ارز به شرح جدول  منظور بهارائه نتایج حاصل از برآورد مدل، نتایج مدل گارچ 

 :شود میزیر ارائه 

 نتایج تخمین الگوی گارچ -0جدول 

 احتمال tآماره  ضریب مؤلفه 

 میانگین
 46444 11673 -227 مبدأعرض از 

 46444 46441 16123 مقادیر گذشته متغیر

 نتایج تخمین الگوی گارچ -0جدول ادامه 

معادله 

 واریانس

 46411 222732 -237207 مبدأعرض از 

 46422 46424 46177 مقادیر گذشته جملات اخلال

 46444 46027 16317 مقادیر گذشته نوسانات

 DW=  2612  ̅ = 4634   = 4631 هاآماره 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

 32در مدل گارچ، در سطح اطمینان  آمده دست به، ضرایب شود میمشاهده  0بنابر آنچه در جدول 

 .باشد میدرصد معنادار 

ش میداس، به شرح جدول پژوهش به رو مدلبر اساس تخمین  آمده دست بهبنابراین نتایج تجربی 

 .خواهد بود( 2)

 پژوهش مدلنتایج تخمین  -5جدول 

 احتمال tآماره  ضریب متغیر مستقل

 46472 2620 223632 تولید فولاد

 46423 0600 142602 تولید حقیقی به قیمت عوامل

 46472 -7603 -31632 نرخ ارز نا اطمینانی

 46401 -1633 -210673 تورم

 نرخ ارز

PDL01 202642 2610 46442 

PDL02 704610- 2632- 46417 

 - - 743631 برآیند

 احتمال tآماره  ضریب مؤلفه 
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 نتایج تخمین مدل پژوهش -5ادامه جدول 

 احتمال tآماره  ضریب متغیر مستقل

 تحریم

PDL01 023631- 7617 46427 

PDL02 043612 2673 46423 

 - - -24633 برآیند

 4677 -4633 -2637*  14^(3) مبدأعرض از 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

 های جداول فوق:بر اساس یافته

  تفسیر ضریب مذکور بیانگر این نکته است که افزایش تولید فولاد در کشور همراه با افزایش

توان با قطعیت در مورد جهت علیّت این رابطه نمی حال بااینمیزان صادرات این محصول خواهد بود، 

ی و رفع تواند بیانگر این نکته باشد که با افزایش مقاصد صادراتسو این رابطه میسخن گفت. از یک

رو رابطۀ مثبت موانع صادرات، انگیزۀ تولیدکنندگان نیز برای افزایش تولید بیشتر شده، لذا از همین

تواند بیانگر این نکته نیز باشد که با است. از سوی دیگر این رابطه می تصور قابلمیان این دو امری 

ار، تولیدکنندگان اقدام به صادرات موجود در باز های قیمتافزایش تولید و عدم تقاضای کافی داخلی در 

 اند.محصول کرده

 پذیری یابد، لذا رقابتبا افزایش تورم، قیمت کالاهای داخلی نسبت به خارجی افزایش می

 گذارد.خود بر صادرات اثر منفی می نوبۀ بهو  یافته کاهشمحصولات داخلی نسبت به خارجی 

  ها در کشور همراه با افت میزان صادرات یمافزایش تحر است کهنکته  بیانگر اینضریب تحریم

گذارد و موجب افزایش منفی می تأثیر صادرات محصول بر حجممستقیم  طور بهفولاد بوده و اثر تحریم 

 .شود میردات وا های هزینهمنابع مالی حاصل از صادرات و  وانتقال نقلمبادلاتی،  های هزینه

  .افزایش تولید حقیقی در کشور همراه با افزایش میزان صادرات این محصول بوده است

 ازجملههای اقتصادی، پتانسیل کشور در صادرات مواد غیرنفتی با رونق تولید و گسترش فعالیت درواقع

 آید.خود زمینۀ افزایش صادرات فراهم می نوبۀ بهو  یافته افزایشفولاد، 

  در نرخ ارز، همراه با افت میزان صادرات فولاد همراه بوده و متعاقب آن باعث  نا اطمینانیبروز

تولید،  های هزینهتولیدی و  های فعالیتدر  نا اطمینانیدر اقتصاد،  ها قیمتافزایش سطح عمومی 

 .شود میافزایش هزینه و ضربه به بخش اقتصادی 
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 وده و این بدان جهت است که با افزایش نرخ ارز، همراه با افزایش میزان صادرات فولاد ب

پذیری فولاد ایران نسبت به رقبای خارجی بیشتر شده و زمینۀ افزایش صادرات افزایش نرخ ارز، رقابت

. همچنین با افزایش نرخ ارز، سود صادرکنندگان نیز بیشتر شده و منجر به افزایش برد میآن را بالا 

 .شود میبرای رشد صادرات  ها آنانگیزۀ 

 گیری نتیجه

صادرات فولاد، نیز اثر سالانه  و و شاخص تحریم نرخ ارز ماهانه بررسی اثراصلی این مقاله با هدف 

روش رگرسیون  ا استفاده ازبدر ایران،  صادرات فولادبر نرخ ارز  نا اطمینانیتولید فولاد، تولید حقیقی و 

قرار گرفت، لذا در گام  موردمطالعه( سازی رگرسیون میداس های ترکیبی با تواتر متفاوت )مدل داده

گیری از مبانی نظری و مطالعات تجربی مرتبط، متغیرهای مؤثر بر صادرات فولاد نخست، با بهره

شناسایی و احصاء گردید و سپس تابع رگرسیون مربوطه تصریح شد. در گام بعدی آزمون پایایی 

گیری مانا شدند، ی پژوهش با یک بار تفاضلمتغیرها انجام شد و همانطورکه مشاهده شد، تمام متغیرها

سپس به برآورد ضرایب مدل اختصاص یافت. بدین منظور ابتدا برای برآورد نوسانات نرخ ارز، از الگوی 

ارائه گردید؛ سپس با استفاده از نتایج الگوی گارچ و سایر  0گارچ استفاده و نتایج آماری آن در جدول 

داد که هش با استفاده از روش میداس برآورد شد. نتایج نشان متغیرهای مؤثر، الگوی اصلی پژو

تولید فولاد، تولید ناخالص  که نحوی بهمتغیرهای پژوهش ارتباط معناداری با صادرات فولاد دارند، 

دار داشته و نوسانات نرخ ارز، تحریم و تورم نیز رابطۀ منفی و حقیقی و نرخ ارز ارتباط مثبت و معنی

 .اند گذاشتهداری را به نمایش معنی

 پیشنهادها

در چارچوب لذا پیشنهادهای سیاستی صادرات فولاد به نگارش درآمده،  ۀدر حوزحاضر پژوهش 

 :شود میارائه  ریموضوع مذکور و گسترش فولاد به شرح ز

 یمحورها ترین بحثپر  ۀهمواره در زمر یرنفتیغ یصادرات کالاها زانینرخ ارز بر م تأثیر •

بر  یمنف تأثیرپژوهش، نوسانات نرخ ارز  های یافتهمطابق با و براین اساس  بوده ییو اجرا یپژوهش

 ینسبت به خارج یداخل یالاکنرخ ارز  شیافزاشته است. این امکان وجود دارد که با صادرات فولاد دا

باشد تا  شده مدیریتحرکت نرخ ارز  ریمسبالا ببرد اما ضروری است صادرات را  ۀزیانگشده و  تر رقابتی

 شود.و موجب گسترش صادرات فولاد  یرجلوگی آن در از وقوع نوسان و شوک



 3041 پائیز/ 11/شماره 31فصلنامه مدیریت کسب و کار نوآورانه/ دوره 

  30 
 

  

 حائز نکته. دارد فولاد صادرات با معناداردر کشور ارتباط مثبت و  یقیحق دیتول شیافزا •

نرخ ارز، منجر  شیو افزا یکه وقوع نوسانات ارز دهد مینشان  یاقتصاد یآن است که در آمارها تاهمی

 – فولاد طور خاص به –صادرات  وقمش های سیاسترو در  نی. از همگردد می یقیحق دیبه کاهش تول

ارتباطات  که نحوی به ستیجامع به مسـأله نگـر صورت بهشده و  زیپره نگری یاست از بخش ضروری

 .ردیقرار گ موردتوجه دیباجدی  صورت به یقیحقـ دیارز و تول مابین فی

و به اذعان مقامات کشور، هر نوع  باشد میبر صادرات  ها تحریم یمنف تأثیراز موارد مهم دیگر  •

گزاره، در راهکارها  نیباشد. در صورت مبنا قرار دادن ا ها تحریملازم است با فرض تداوم  گذاری سیاست

کاهش  یبرا ییاجرا یراهکارها بایست میداشت، بلکه  ها تحریمبه رفع  یچندان دیام توان مین

 پایداری اقدام نزدیک، آیندۀ در که رود نمی امید و را جستجو کرد ها تحریمتوسط  ایجادشده های هزینه

 فولاد صنعت بر ثرؤم تحریمی هایگلوگاه شناسایی رو همین از. گیرد انجام ها تحریم رفع خصوص در

 .بخشد کاهش را فولاد صادرات بر ها تحریم منفی آثار تواند می که است اقداماتی ازجمله

دولت با توجه به  شود می هیقرار گرفت توص موردبررسیکه  یو موارد شده مطرحبه مسائل  تیبا عنا

 ،یاجتماع ،یمختلف اقتصاد های بخشدر برنامه توسعه هفتم در  ساله بیست انداز چشمسند  نیتدو

فولاد تا افق سال  دیتولتن  ونیلیم 22 تیبه ظرف دنیصنعت فولاد و رس ازجمله یاسیو س یفرهنگ

در  کیصنعت برتر و استراتژ عنوان بهو صادرات فولاد کشور که  دیتول شی؛ در ارتباط با افزا1040

موانع و توسعه آن لحاظ  نیرا در جهت رفع ا یی، راهکارهارود میبه شمار  رانیا یراهبرد توسعه صنعت

 .دینما یانیآن در اقتصاد کشور کمک شا شبردینموده تا به پ
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Abstract 

Today, in Iran and all over the world, steel plays a crucial role in production and 

industrial sectors. Therefore, to increase and stabilize exports and eliminate the 

dependence of the country's budget on oil; adopting policies to diversify and 

expand the export of non-oil goods, especially the steel, by removing obstacles and 

adopting appropriate solutions in all developing countries with a single-product 

economy, including Iran, is inevitable. 

The purpose of this article is investigating the effect of exchange rate fluctuations 

on export of steel accordingly in MIDAS modeling framework. this model makes it 

possible to review former steel export forecasts and revise them regarding the 

impact of exchange rate fluctuations on steel industry exports, if more reliable data 

is available. In the estimated Midas model, annual statistics of steel exports, steel 

production, real and uncertain production, exchange rate, monthly variables of 

exchange rate and sanctions index are utilized during from 1992 until 2021. The 

results show that there is a positive relationship between the exchange rate and 

steel exports, and the relationship between exchange rate fluctuations and steel 

exports is negative, therefore these effects are more intense in the long term. 
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