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   الگوهای سازیبعدی و شکست ساختاری در بهینه تأثیر پدیده حسابداری سه

 ارزشی اطلاعات حسابداری  ارتباط سنجش
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 چكیده

 سازی ساختاری در بهینه  و شکست(  بعدیسه   حسابداری)  اطلاعاتتهیه    نوین  روش  تأثیراین پژوهش بررسی    هدف 

اقتصادی و    زمان از متغیرهایاستفاده هم  دلیلبه    حسابداری است. پژوهش حاضر   ارزشی اطلاعات  ارتباط  سنجش 

ای  رشتهمیان   رویدادی و  پس  تجربی  نوع پژوهش شبه  از  هاشرکت   تاریخی  اطلاعات  استفاده از  و نیزحسابداری  

  144شده است به همین جهت اطلاعات  متنوع اقتصادسنجی استفاده های  روش   ازنوع پژوهش    توجه به  است. با

برآورد    جهت و    شده انتخاب   سیستماتیکحذف  روش  تهران به    بهادار اوراق  بورس و  در سازمان    شدهپذیرفته شرکت

برای    قرار   موردبررسیپژوهش  های  فرضیه  آزمونو  ها  مدل  از اندازهگرفتند.  اطلاعات  تهیه  نوین  روش    گیری 

دو الگوی    دفتری در  ارزشی از دو متغیر سود و ارزشگیری ارتباط  اندازه   برای   و بعدی  سه های حسابداری  مؤلفه 

 شده است. گیری شکست ساختاری از مدل بای و پرون استفاده قیمت و بازده و برای اندازه 

ارتباط  رخ  زمانی موردپژوهش   در دوره  ساختاری معتبر  شکست  های پژوهش سه مطابق یافته  داده است همچنین 

  بعدی سه   حسابداری   پدیده شده با لحاظ  تعدیل درصد و در الگوهای    24در الگوهای متداول  حسابداری    ارزشی اطلاعات 

سرمایه اتفاق   توجه به نتایج پژوهش نخست اینکه شکست ساختاری در بازار درصد است با  40ساختاری  و شکست 

ثابت الگوی مناسبی نبوده  پارامترهای  با  خطی    های ساختاری مدل شکست  موضوع  افتاده است بنابراین عدم توجه به  

لحاظ نمودن   صورت   خوبی توضیح داده و تبیین کنند. دوم اینکه در حسابداری را به   رفتار متغیرهای توانند  نمی   و 
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 نشان  خود  از  را  متفاوتی  ساختاری الگوهای برازشی عملکرد  های بعدی و شکست سه   حسابداری های  پدیده  زمان هم 

  ها باعث بهینه شدن الگوهای متداول برازش ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری با شرایط بازار دهند که توجه به آن می 

ارزشی اطلاعات حسابداری تحت تأثیر روش تهیه اطلاعات    توان پذیرفت که ارتباط گردد بنابراین می سرمایه ایران می 

منظور  و به   متداول   ها تا دو برابر الگوهای اولیه و توضیحی الگو   عنایت به افزایش توان   و شکست ساختاری قرار دارد با 

کنندگان  استفاده   و پذیر نمودن شرایط برای ذینفعان    بینی کمک به پیش   های آتی و پژوهش افزایش قابلیت اتکای نتایج  

شده برازشی مبتنی  از مفاهیم و مفروضات علم اقتصاد و الگوهای تعدیل  حاضر   حسابداری مشابه پژوهش  از اطلاعات 

بر شکست ساختاری و روش نوین تهیه اطلاعات حسابداری استفاده گردد همچنین فعالان بازار سرمایه و پژوهشگران  

ارزشی   حسابداری در موضوع ارتباط   توجه تنها به متغیرهای  صرف  که  باشند  داشته  توجه  نکته  این  حسابداری نیز به 

  داده در تغییرات ساختاری رخ   گزارشگری اطلاعات و   های نوین تهیه و گرفتن روش   حسابداری بدون در نظر   اطلاعات 

گردد تفسیر آنان از ارزش شرکت در جهت  انگاری مسئله بوده و باعث می ها ساده محیط اقتصادی فعالیت شرکت 

 خطا گردد.   ها دچار شرکت   آتی های اقتصادی  بینی نتایج فعالیت پیش 

 . یگانه، شکست ساختارسه   یحسابدار   ،یمربوط بودن اطلاعات حسابدار   های كلیدی:واژه 

 JEL :  : M41,M49,D49طبقه بندی 
 

 

 

 مقدمه   -1

 ارزشی  مالکان را ارتباط   حقوق  گذاریحسابداری در ارزش  اطلاعات نظری موجود جایگاه متون تخصصی و ادبیات  

 بیان را سهام  بازده  یا  قیمت  و حسابداری اطلاعات  بین  رابطه  ارزشی ارتباط نماید  حسابداری تعریف میاطلاعات  

 کمک به  توانمی  شرکت را  ارزش از  بخشی حسابداری یعنی اینکه چه  اطلاعات   ارزشیدیگر ارتباط  عبارتبه  کندمی

 در حسابداری نقش با اول در درجه حسابداری اطلاعات ارزشی (. ارتباط1396نمود )فرهادی،  تبیین اطلاعات این

مالی  های ارتباط ارزشی بخش مهمی از تحقیقات حسابداری  پژوهش .  (1998است )بارث،   سهام در ارتباط ارزیابی

کنند )استون  گذاران فراهم میکنند ارقام حسابداری اطلاعاتی را برای سرمایهکه فرض می  باشندمبتنی بر بازار می

در  تغییرات و است  مالی  های و صورتسرمایه  بازارهای  بینبر رابطه   (. تمرکز اصلی این تحقیقات1992و هریس،

به   هایقیمت معیاری  سهام  از  عنوان  می عینی  قرار  مورداستفاده  حسابداری  اطلاعات  گیرند  سودمندی 

 ارتباط سنجش معیار عنوان به گذاری مختلفیارزش  الگوهای از  ارزشی ارتباط حوزه مطالعات در .(1396)فرهادی،

حسابداری   متغیرهای ضرایب  گرفته بر صورت هایپژوهش  از برخی است در شدهحسابداری استفاده  اطلاعات ارزشی

)بارث، تأکید گذاری ارزش  الگوهای است  مطالعات  انجام  تحقیقات سایر در کهدرحالی  .( 1998شده  ازجمله  شده 

 رابطه میان بهتر، عبارت به یا و گذاریارزش  فرایند در حسابداری  متغیرهای قدرت تبیین کلی همکاران  و 1کالینز 

است   شدهواقع  موردتوجه شودمی  گیریمربوط اندازه  تعیین ضرایب توسط که بازار  اطلاعات و حسابداری متغیرهای

 
1 - Collins 
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فرانسیس 1997)کالینز، مطالعات  همانند  برای ،1(.  ارتباطاندازه  معمولاً  از گیری  حسابداری  اطلاعات   ارزشی 

 عنوانسود سهام به  و ارزش دفتریحسابداری از قبیل   مشتمل بر تعدادی از معیارهای   چندگانه خطی سیون رگر

الگوی قیمت    (.2003)بای و پرون،  شود  می وابسته استفاده متغیر عنوانبه سهام  بازار قیمت و  متغیرهای مستقل

و الگوی بازده استون و هریس از الگوهای مرجع و متداول در امر سنجش ارتباط ارزشی اطلاعات   2فلتهام و اولسون 

های اخیر در حوزه ارتباط  های تجربی سالبخش عمده پژوهش .  (1992باشند )اوهلسون و هریس،حسابداری می 

نمایند بر  شده فلتهام و اوهلسون و استون و هریس پیروی و تبعیت میارزشی اطلاعات حسابداری از الگوی ارائه 

 ارزش دو متغیر هر به هاشرکت  بازار ارزش چگونه دهدمی  الگوی قیمت نشاناساس استدلال فلتهام و اوهلسون،  

و ارزش دفتری باقیمت سهم   هر سهمکند که بین سود  است این الگو فرض می  وابسته حسابداری و سود دفتری

ی  رها یو متغاوهلسون ساختاری تئوریک از رابطه بین ارزش بازار حقوق صاحبان سهام    وارتباط وجود دارد. فلتهام  

تئوری   این  امروزه  که  نمودند  ارائه  مهم  عنوانبه حسابداری  از  تئوری یکی  داده ترین  و  ارقام  مطالعه  در  های  ها 

بر روی   بازار محسوب می حسابداری  )بیوور،متغیرهای  استدلال  استون و هریس چنین    نیهمچن  (.1980گردد 

دیگر  عبارت که بین سود هر سهم و تغییرات سود سالیانه هر سهم با بازده سهم ارتباط وجود دارد به   نمایندمی

 مالی هایدارایی  در گذاری سرمایه  به  کمتر ایرانی  گذاراننشانگر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری است سرمایه

 و گذارانسرمایه  ترغیب است برای مالی بازارهای از هاآن  شناخت و اطمینان عدم دهندهنشان  این و دارند تمایل

به   که نمود  فراهم را شرایطی و  کرد جوییچاره  باید  مالی های دارایی در  گذاریسرمایه به  اعتباردهندگان

علیرغم   (.1397شود )مرادی،   کمک هاآن  هایگیری و تصمیم مالی بازارهای درباره دادن آگاهی در گذارانسرمایه

پرداخته  مختلفی  زاویه  و  ابعاد  از  حوزه  این  به  مربوط  مسائل  بررسی  به  هرکدام  که  متعدد  مطالعات  اند  انجام 

توسعه،   و تحقیق مخارج وانگ مؤلفه و هونگ ،3چن   فرانسیس مؤلفه توانایی مدیران، چان،از قبیل    پژوهشگرانی 

 شفافیت ، مشایخی و همکاراناقلام تعهدیفیض الهی و همکاران    در بازده سهام،  هااثر نوفه احمدیان و همکاران  

را در مطالعات حوزه ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری وارد کرده و    شرکت  رشد  گزارشگری و افلاطونی مؤلفه

  2020و فرانسیس،    2007و چن و ژانگ،  1400و احمدیان،  1399و فیض الهی،    1395)افلاطونی،  اند  بررسی نموده 

ها و نبود  ولیکن کسب نتایج ناسازگار و بعضاً متضاد در این مطالعات و همچنین دیگر پژوهش  (.2014و مشایخی،

اجماع در زمینه حفظ کارکرد اطلاعاتی گزارشگری مالی و درنتیجه ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری نشانگر وجود  

در   اساسی  و  تأثیرگذار  مشکلی  و  بهمسئله  است  میان  پژوهش این  مطابق  نمونه  )تهات  عنوان  تجربی  های 

 5( و )کلوت2013،  4حسابداری رادارند یا )خاننا   ( که استدلال افزایشی بودن ارتباط ارزشی اطلاعات 2017الحدب، 

وایلت،   آن2016و  استدلال  اساس  بر  که  اطلاعات(  ارزشی  ارتباط  کاهشی  ها  مطالعات    حسابداری  یا  و  است 

 ها رادارند. ( که استدلال بدون تغییر بودن ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری در طی دوره1997)کینیر،
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  اقتصادی،  هایمتغیر   بر  حاکم  مقتضیات  و   شرایط  به  توجه  با  کنند اگرهمچنین متون تخصصی اقتصاد بیان می

  پارامترهای   پایداری  در  اگر  دیگرعبارت به  یا  بگیرد  صورت  مدل  پارامترهای  در  تغییر  همراه  متغیرها  درروند  تغییر

و  می   ساختاری   شکست  را  تغییرات  این  شود  حاصل  خللی  مدل  یک جدید  اقتصادسنجی  مبانی  مطابق  گویند 

داده و توجه    تواند روابط بین متغیرها را تحت تأثیر قرارهای ساختاری می رخداد شکست   1چانگ   و  استدلال، لی

جورج    (. بر اساس نظریه1392ای منتهی شود )سوری،کنندهگمراه   قابل اتکا ونکردن به آن ممکن است به نتایج غیر 

 اتفاق  زمانی ساختاری ها است و شکستهای مهم بازارشکست یکی از ویژگی،  برنده جایز نوبل اقتصاد  2استیگلر 

 کندمی  اختیار هاگوناگون داده  هایزیرمجموعه در را گوناگونی مقادیر رابطه، مبنای یک پارامترهای که افتدمی

 دچار  وقتی پارامترهای یک مدل. (1392نیست )سوری، یکسان زمانی درکل دوره الگو در هاآن  مقادیر  کهطوری به

های قبلی، مدل قابل قبولی بوده و برازش قابل قبولی نیز ارائه  رغم اینکه با داده شوند علی شکست ساختاری می

نیست. شکست ساختاری    ای( از صحت کافی برخوردار بینی از آینده )برون نمونه نموده است ولی در ارائه پیش 

 یا بینیپیش  در اهداف ضعیفی عملکرد  از و  نبوده برخوردار لازم اعتبار از شود الگوهای با ضرایب ثابتباعث می 

بنابراین عدم توجه به این موضوع باعث ایجاد خطا در تحلیل پژوهشگران    تحلیل اثرات تغییرات برخوردار باشند؛

حسابداری    گردیده و موجب ارائه نتایج متناقض و ناسازگار در مطالعات مشابه در حوزه ارتباط ارزشی اطلاعات 

  3( 2010،  کو و پرونو    اینو و دیوبولد  ، اوهانسیان،  شیموتسو ،هیونگ و )گرنجر  ه است. پژوهشگرانی همچونشد

  به  هاشکست  این  استو رایج  متداول امری مالی زمانی  هایسری  در ساختاری هایشکست  وجودنمایند عنوان می 

تلاطم   نوسانات  و  بازدهی هایپویایی هب که  رژیم تغییر رخدادهای علت  رخ هستند،  تأثیرگذار  مالی  بازارهایو 

 رایج آماری هایآزمون  شودمی  سبب  ساختاری هایشکست  چنین وجود (.2013و عزت، 1396)رضایی، دهندمی

 هایگیرینتیجه به حتی و  نباشند  موفقهای پژوهش  متغیر رفتار توضیح در ندارند، توجهی ساختاری شکست به که

شوند ممکن است  های زمانی دچار تغییر یا شکست ساختاری می دیگر بسیاری ازسری   عبارتبه   شوند ختم  نادرست 

مانا تصور   عنوان یک سری نااشتباه آن را بهیک سری زمانی مانا که دچار تغییر و شکست ساختاری شده است به 

اعتقاد یانگ  بازارهای مالی و شوک ،  4کنیم. به  بازارها رخ رویدادهای  این  داده است توانایی های شدیدی که در 

داده است عدم توجه به این موضوع مهم باعث ایجاد خطا در تحلیل پژوهشگران    الگوهای متداول را موردتردید قرار

گردیده و موجب ارائه نتایج متناقض و ناسازگار در مطالعات مشابه در حوزه ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری  

بینی پذیر نبودن متغیرهای حسابداری در حالت  گردیده است و قابلیت اطمینان گزارشگری مالی را به دلیل پیش

عنوان نمونه  ( بنابراین در برخی موارد به 2006دهد )ژانگ،رخ داد شکست ساختاری، تحت تأثیر نامطلوب قرار می 

کنند که واکنش بازار به اطلاعات حسابداری مقتضی نیست  گیری میاشتباه پژوهشگران نتیجهمطالعات کارگین، به

که مطابق مبانی ( درصورتی2013رفته است )عزت،زیادی ازدست   گذاری اطلاعات حسابداری تا حدو کارکرد ارزش 

نادیده اقتصاد  مدل   یک  از استفاده معادل درواقع  دارند وجود کهوقتی ساختاری، هایشکست  گرفتن نظری علم 

 
1- lee, Zhang 

2  - George Stigler 
3 - Perron et al 

4- Yang 
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  1حاضر برای نخستین بار در مطالعات حسابداری با استفاده از روش آماری بای و پرون است. در مقاله   نادرست 

. با  (2008)ملسی،  گردد  عنوان یک متغیر توضیحی وارد الگوی برازشی می شکست ساختاری محاسبه گردیده و به

تواند اطلاعات ارزشمندی را به این وصف انجام مطالعات برای تبیین بیشتر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری می 

 ویژه فعالان بازار سرمایه ارائه نماید. فعالان اقتصادی به

دیگر،   دیدگاه  خواسته با  از  بشری  جوامع  و  پیشرفت  است  گردیده  ایجاد  از سیستم حسابداری  های جدید 

های بازارهای  های تجاری و درنتیجه پیچیدگیداده در علوم و فنون و محیط ها و تغییرات روی موازات این پیشرفت به

منابع خویش    گیری برای تخصیص بهینهکنندگان از سیستم گزارشگری مالی در فرآیند تصمیم مالی، عموم استفاده 

و  سبک  به  اطلاعات  ارائه  رادارند  سیاق   انتظار  برنحوی به   نوین  علاوه  اطلاعات  این  در    که  خود  کارکرد  حفظ 

که   بنابراین در پاسخ به این تردید  ؛گذاری، ارتباط ارزشی بهتر و بیشتری نسبت به گذشته داشته باشندارزش 

اطلا  به  بازار  ارزشواکنش  کارکرد  و  نیست  مقتضی  حسابداری  زیادی  عات  حد  تا  حسابداری  اطلاعات  گذاری 

ازپیش  بعدی بیشنوین تهیه و ارائه اطلاعات یعنی روش حسابداری سه   ضرورت توجه به روشرفته است  ازدست 

اطلاعات   اولیه و  مهم  ویژگی دو  عملیاتی شده حالت   سهام، باارزش حسابداری اطلاعات  گردد. مرتبط بودننمایان می

 دارای  تنها زمانی حسابداری  ارقام  زیرا است  حسابداری  اتکا اطلاعات قابلیت و  بودن  مربوط یعنی مالی  گزارشگری

 سهام قیمت  در و بدانند مربوط شرکت، از خود هایارزیابی در ها راآن  گذارانسرمایه که  مربوط هستند ارزشی

 گذارانسرمایه برای مفید اطلاعات آوردن فراهم مالی نیز حسابداری اولیه هدف  و  (؛1398کنند )مشکی، منعکس

محصول   واست   برانگیز چالش   و پیچیده بسیار  حسابداری محیط  است  تجاری  واحد   عملکرد  بینیپیش  جهت 

الذکر و لزوم مطابقت علوم  توجه به تغییرات فوق  بنابراین با  (؛1398نیست )نوروش، اطلاعات  جز چیزی حسابداری

دگرگونیبه این  با  علم حسابداری  بهویژه  نیازهای  ها  بهنگام  تأمین  عموم  منظور  تزاید  به  رو  و  متنوع  اطلاعاتی 

نظارتی، پژوهشگران و سایر  های  گذاران، مدیران، سازمان کنندگان بازار از قبیل سرمایهکنندگان و مشارکتاستفاده 

های جدید تهیه و تنظیم اطلاعات و ارائه گزارشگری مالی توجه خاصی کنندگان بایستی به شیوه و روش استفاده 

مبذول گردد. مطابق آنچه در مفاهیم نظری گزارشگری مالی کمیته فنی سازمان حسابرسی ایران آمده است، هدف  

های مالی حاصل  صورت  بازار سرمایه است وکنندگان و همچنین فعالان  اصلی حسابداری تأمین نیازهای استفاده 

 ها هستند بنابراین ارزیابی ارتباط ترین منابع اطلاعاتی شرکت عنوان مهم گزارشگری مالی و سیستم حسابداری به  از

شده  های حسابداری تبدیلدر پژوهش مهم  پارادایم  یک    ها بهشرکت   گذاری ارزش   حسابداری در   ارزشی اطلاعات

نظران نسبت به توانایی الگوی کنونی گزارشگری مالی در تأمین نیازهای اطلاعاتی جدید  است. بسیاری از صاحب 

ها مطالعات متعدد جهت بررسی تغییرات  نمایند در واکنش به این نگرانی گذاران اظهار تردید و نگرانی میسرمایه

ارزشی اطلاعات حسابداری در طی دهه اسارتباط  برای بررسی  متعارف  رویکرد   ت.های گذشته صورت پذیرفته 

از مدل ارتباط   استفاده  اطلاعات حسابداری  است وجوه مهم درارزشی  ارزشی   های رگرسیونی  ارتباط  خصوص 

اطلاعات حسابداری که تاکنون در مطالعات حسابداری موردتوجه قرار نگرفته است مسئله وجود یا عدم وجود  

 
1 - Perron 
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های نوین تهیه اطلاعات است و همچنین در صورت رخداد شکست  های ساختاری و عدم توجه به روش شکست 

پژوهش  اصلی  کارگیری مدل مناسب برای فرموله نمودن شکست ساختاری است بنابراین هدف ساختاری، عدم به 

نوین تهیه   های روشلحاظ نمودن پدیده   حسابداری با  اطلاعات  ارزشی  ارتباطسنجش  سازی الگوهای  حاضر بهینه 

مبنی بر ارتباط   تجربی تحقیقات نتایج سیر به توجه با  بعدی( و شکست ساختاری استحسابداری سه )   اطلاعات

های تأثیرگذار در این رابطه شامل  پدیده   گردد که آثارگذشته مشاهده می  هایدهه  حسابداری طی  ارزشی اطلاعات

گرفته  ها نادیدهپژوهش حسابداری و همچنین کنترل اثر رویداد شکست در این    بعدی تهیه اطلاعاتروش نوین سه

مالی نفعانی که تصمیمات خویش را بر اساس اطلاعات حسابداری حاصل از سیستم گزارشگری  شوند و برای ذی می

بنابراین ضرورت دارد تا مباحث    نمایند به دلایلی که قبلاً بیان شد مشکل اساسی ایجاد نموده است؛اتخاذ می

وتحلیل عملی قرار  ها مورد تجزیهالذکر در ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری موردتوجه قرارگرفته و اثرات آنفوق 

سازی الگوهای سنجش ارتباط  حاضر بهینه گرفتن مطالعات پیشین، مسئله اصلی پژوهش گیرد بنابراین با در نظر

 ارزشی اطلاعات حسابداری است. 

ها و از سوی دیگر گسترش و پیچیده شدن  طرف توجه به این ناهمگونی در نتایج پژوهش با این وصف ازیک   

های اقتصادی در کشور و ایجاد تلاطم و نوسان در محیط  تر از همه بروز شوک های تجاری و مهمهای بنگاه فعالیت

های اقتصادی در طی اقتصادی و درنتیجه به وجود آمدن تغییرات ساختاری در بازار سرمایه به دلیل شوک و تکانه 

موازات  و همچنین به هاهای تولیدی سیستم حسابداری حاصل از فعالیت شرکت های اخیر و تأثیر آن بر دادهسال 

مالی و اظهار تردید و نگرانی های بازارهای  تجاری و پیچیدگی های و محیطعلوم  درداده روی و تغییرات پیشرفت  

تهیه اطلاعات و گزارشگری مالی در    نسبت به توانایی الگوی کنونی و مرسوم  نظران حسابداریاز صاحب   بسیاری

های اخیر مبنی بر اینکه اطلاعات مالی و گزارشگری  کنندگان و انتقادات زیاد سال تأمین نیازهای اطلاعاتی استفاده 

ازدست  را  خود  )مربوط(  ارزشی  ارتباط  ویژگی  گو،  داده مالی  و  )لو  پژوهش  مطابق  مثال  عنان  به  (  2016اند 

رسیده    2013درصد در سال    50به حدود    1950درصد سال    90دهندگی اطلاعات و ارقام حسابداری از  توضیح

گردد  ویژه گزارشگری مالی زنگ خطری جدی محسوب مینسبت به آینده حسابداری و به   است که این موضوع

های نوین تهیه اطلاعات حسابداری و گزارشگری برای بررسی مسئله  ارائه روش کارگیری و  بنابراین لزوم تمرکز بر به 

و چالش کاهش سودمندی و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری و ارائه پاسخ به آن، انجام پژوهش جدید با اعمال  

شده  بعدی ارائه اطلاعات( مطابق مبانی نظری مطرح متغیرهای جدید و تأثیرگذار )شکست ساختاری و روش سه 

های داخلی و خارجی به آن توجه نگردیده است در این زمینه یافته اعم از پژوهش که تاکنون در مطالعات انجام 

انتظار می احساس می  پژوهش حاضر  انجام  با  و مشکلاتی که  از مسائل  برخی  این وصف  با  رود در حوزه  گردد 

 اشاره نمود:   توان به موارد ذیلبرطرف یا حداقل گردند می  گزارشگری مالی

گذارد که  مسئله نخست اینکه مطابق مبانی اقتصادسنجی، شکست ساختاری بر روابط بین متغیرها تأثیر می

تواند منجر به  های موردپژوهش کارایی مطالعات به دلیل اینکه میدر صورت بروز شکست ساختاری در خلال سال 

پژوهش و کمک به    شدت زیر سؤال رود بنابراین توسعه ادبیاتاستنباط جعلی و کاذب از روابط متغیرها شود به 

حسابداری و درنتیجه    افزایش قابلیت اطمینان گزارشگری مالی، به دلیل توجه به متغیرهای اقتصادی در مطالعات
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گیری نادرست در مطالعات حسابداری که اطلاعات مالی در محیط اقتصادی  جلوگیری از ایجاد این تفکر و نتیجه

های انجام این پژوهش است  اند از ضرورتشده داده و یا تضعیفرا ازدست   گذاری خود ایران کارکرد اصلی ارزش 

دیگر بررسی سودمندی اطلاعات حسابداری از زاویه ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری مدنظر است. مسئله  عبارت به

گزارش  مالی  اطلاعات  از  سهامداران  رفتار  اینکه  شرکت دوم  میشده  تأثیر  با ها  و  به   پذیرد  انجام  توجه  ضرورت 

کنندگان از اطلاعات حسابداری، ضرورت توجه  ناپذیر توسط فعالان بازار و استفاده های متعدد و اجتناببینیپیش 

شک پدیده  پیش به  به  کمک  جهت  ایران  اقتصادی  محیط  در  ساختاری  پذیرست  برای    بینی  شرایط  نمودن 

  یابد. منظور اتخاذ تصمیمات صحیح و بدون نقصان و خطا، اهمیت و ضرورت دو چندان می کنندگان بهاستفاده 

های صحیح استفاده کرد لذا  گیری درست بایستی از روش، الگو و مدل مشکل و مسئله سوم اینکه برای نتیجه

استفاده    سود سهام و  ارزش دفتری  الگوهای متداول برازش ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری که فقط از معیارهای

بنابراین    کنندهای شدید در محیط اقتصادی ایران پاسخ مناسب را ارائه نمی توجه وجود تلاطم و شوک   کنند بامی

  شود؛محسوب می  ات ساختاری از دیگر ضروریات انجام پژوهش حاضرمتداول برازشی با اعمال تغییرتعدیل الگوهای  

از منابع و مأخذ مهم اخذ اطلاعات توسط فعالان   یک سیستم اطلاعاتیعنوان به  حسابداریو مسئله چهارم اینکه 

است و این سیستم برای اینکه قادر به پاسخگویی به این نیازهای اطلاعاتی باشد نیازمند آن است که    بازار سرمایه

های تأثیرگذار پیرامون محیط خویش توجه نماید بنابراین برای رفع این نگرانی که اطلاعات حاصل از به پدیده 

ها نیستند و سودمندی و کارکرد اطلاعاتی سیستم گزارشگری مالی قادر به تبیین و توضیح قیمت سهام شرکت 

ااهمیت تغییر ساختار در محیط اقتصادی کشور و  رود در پژوهش حاضر به پدیده ب زوال می گزارشگری مالی روبه 

طور خلاصه این پژوهش به دنبال رفع مشکلات  بعدی ارائه اطلاعات حسابداری توجه شده است. به روش نوین سه 

های  ناشی از بروز شکست ساختاری و نمایش تأثیر آن در مطالعات حسابداری و درنتیجه کمک به اتخاذ تصمیم

کنندگان  های فعالان بازار و استفاده بینیمالی باکیفیت و با افق بلندمدت، رفع مشکلات موجود در انجام برخی پیش 

پدیده حسابداری سه  اعمال  با  اطلاعات حسابداری  افزایش سودمندی  از  درنتیجه  و  و شکست ساختاری  بعدی 

لعات حسابداری با  های مناسب رگرسیونی در مطاکارگیری مدل گزارشگری مالی و در نهایت رفع مشکل عدم به 

الگوهای برازشی پژوهش حاضر است. در حقیقت نوع آوری پژوهش    اساس نتایج حاصل از  ها برسازی آن بهینه

پژوهش  برخلاف  ارزشی حاضر  ارتباط  تغییرات  یا  نوسانات  توضیح  و  تبیین  در  عمیق  بینش  ایجاد  پیشین  های 

علم اقتصاد و    های مطرح درهای شکست ساختاری از مؤلفه زمان از پدیده اطلاعات حسابداری به دلیل استفاده هم

طورکلی پژوهش حاضر به  بعدی برای نخستین بار در مطالعات علم حسابداری است بهسه  نوین حسابداری  روش

 که:   دنبال پاسخ به این سؤالات است

های حسابداری  الگوهای متداول سنجش ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری در صورت اعمال پدیده   –  الف

 گردند؟ بعدی و شکست ساختاری ازلحاظ برازشی بهینه میسه

بعدی نسبت به  نوین حسابداری سه   شده به روشحسابداری تهیه   ارزشی اطلاعاتتفاوتی در ارتباط    –  ب  

 روش دوبعدی وجود دارد؟
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بعدی و  های حسابداری سهچه تفاوتی درتوان تبیینی دو الگوی قیمت و بازده در صورت اعمال پدیده   –   ج  

 شکست ساختاری وجود دارد؟ 

حوزه     در  برخی مشکلات  برطرف کردن  دنبال  به  مذکور  به سؤالات  پاسخ دادن  با  حاضر  پژوهش  در حقیقت 

 به شرح ذیل است:   حسابداری

که تائید گردد تهیه  اهمیت پاسخ سؤال اول در کمک به بهبود کیفیت گزارشگری مالی است زیرا درصورتی 

های  کارگیری روش گردد در این صورت اهمیت به سازی الگوی برازشی می بعدی باعث بهینهاطلاعات به سبک سه 

در خصوص کاهش ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری موردتوجه قرارگرفته   هانوین ارائه اطلاعات در پاسخ به نگرانی 

های  نگر از منابع و روش روز و آینده گردد لزوم انتشار اطلاعات بهگذاران حرفه حسابداری پیشنهاد می و به سیاست 

منظور بهبود کیفیت اطلاعات حسابداری برقرار  بعدی را مدنظر قراردادِ و الزاماتی را بهمختلف ازجمله روش سه 

ها تائید  ن اگر تأثیر پدیده شکست ساختاری بر رابطه میان متغیرهای حسابداری باارزش بازار شرکت نمایند. همچنی

تدوین در  بینش  و  نگرش  ایجاد  باعث  مذکور  پاسخ  صورت  این  در  و  شود  مالی  گزارشگری  مقررات  کنندگان 

برای ریشه  ناسازگارپژوهشگران  نتایج  و  نوسانات  علل  ارتباط  سال   هایپژوهش   یابی  اخیر حسابداری حوزه  های 

نتیجه برخی  موجب  که  می گیری ارزشی  است  گردیده  حسابداری  اطلاعاتی  کارکرد  کاهش  بر  مبنی  شود  ها 

دیگر اقدامی در کمک به افزایش سودمندی گزارشگری مالی است که این امر درنهایت موجب تقویت  عبارت به

لازم از منابع مختلف در خصوص واحد تجاری برای    دنبال فراهم آوردن اطلاعات  اهداف گزارشگری مالی که به

اساس مفروضات تکنیک    همچنین بر   باشد.منظور اخذ تصمیم بهینه برای تخصیص منابع است، میبه  عموم ذینفعان

منظور افزایش غنای پژوهش، نتایج آماری حاصل از دو الگوی قیمت و بازده کوششی علمی در  بندی و بهزاویه 

کنندگان از اطلاعات حسابداری در جهت تعدیل و تحلیل نتایج ناسازگار  ترین پاسخ به استفاده خصوص ارائه مطلوب 

ها در خصوص سودمندی  توجه به نگرانی   مطالعات پیشین است. ضمن اینکه درنهایت پاسخ به سؤالات مذکور با

علت ضرورت  و  مالی  از  گزارشگری  حسابداری  اطلاعات  ارزشی  ارتباط  کاهش  دلایل  سازمان یابی  های  سوی 

باشد.  گذار و جامعه دانشگاهی می سیاست  افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری و مفید بودن آن  تواند گامی در 

بروز و ظهور شوک به انجام موضوع پژوهش  و  انتخاب  اقتصادی  طورکلی دلیل و ضرورت  های متعدد در محیط 

غیرواقعی در   و کنندهگمراه ویژه بازار سرمایه و بررسی تأثیر آن برای جلوگیری از کسب نتایجها بهفعالیت شرکت 

تواند  مطالعات است زیرا عدم ارائه پاسخ مناسب و ناسازگار مطالعات حسابداری حوزه ارتباط ارزشی اطلاعات می

داده در اقتصاد و عدم توجه به  به دلیل عدم لحاظ پدیده شکست ساختاری که به دلیل تغییرات ساختاری رخ 

است   مدل نادرست یک از استفاده معادل درواقع بعدی باشد کههای نوین تهیه اطلاعات یعنی حسابداری سه روش 

وکه موجب تضعیف عملکرد صورت مالی گردیده  نیز  نهایی نتایج به  های  قابلیت   وارد خدشه  پژوهش  نموده و 

 ودموج  مالی گزارشگری بر وارده انتقادهایدهد و نیز  اطمینان گزارشگری مالی را تحت تأثیر نامطلوب قرار می

این تردید که کارکرد    گیریتصمیم فرآیند در  مفید ارائه اطلاعات عدم بر مبنی و همچنین تصحیح و پاسخ به 

رفته است، است. اهمیت انجام پژوهش را نیز مطابق نظریه  گذاری اطلاعات حسابداری تا حد زیادی ازدست ارزش 
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بینی پذیر ساختن متغیرهای حسابداری برای فعالان بازار  توان در کمک به پیش می 20151و هانگ،  1999بوس،

های علم اقتصاد  بعدی و شکست ساختاری از مؤلفه سرمایه و پژوهشگران به دلیل لحاظ متغیرهای حسابداری سه 

تواند درک و تفسیر بهتری از  دانست. اعتقاد بر این است که انجام پژوهش تجربی با لحاظ موضوعات مذکور می 

موجب   موجود، با مشارکت علمی شکاف و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری ارائه نماید و ضمن از بین بردن خلأ

های آتی حسابداری گردیده و در تدوین یک الگوی جامع در این حوزه نقشی ای جدید برای پژوهش ایجاد زمینه

 صورت این به مقاله حاضر  مؤثر داشته و باعث توسعه ادبیات پژوهش و غنای نتایج مطالعات مشابه گردد. ساختار

مقدمه است بیان  از  پس  با هایپژوهش  پیشینۀ و نظری  مبانی ابتدا که   سپس و ارائه پژوهش موضوع مرتبط 

 آماری،  جامعۀ اطلاعات، و هاداده  گردآوری  شامل ابزار پژوهش ادامه، روش گردند درمی  پژوهش بیان هایفرضیه

 هایسپس یافته شوند.می  مطرح  هافرضیه آزمون  نحوۀ پژوهش و  متغیرهای  و هامدل  نمونه،  حجم گیری، روش نمونه 

 گیرینیز نتیجهپژوهش  پایانی    بخششوند در  میبیان   هافرضیه  آزمون حاصل از نتایج  و توصیفی آمار شامل پژوهش

 گردد.ارائه می  و پیشنهادها

 

 نظری و پیشینه پژوهش   مباني- 2

 تبیین اطلاعات این  کمک  به توان می  شرکت را ارزش  از بخشی حسابداری یعنی اینکه چه ارتباط ارزشی اطلاعات

 برای مفید  اطلاعات آوردن  فراهم مالی  حسابداری اولیه   حسابداری هدفهای  مطابق تئوری   .(1396فرهادی،)  نمود

 است  برانگیزچالش  و پیچیدهبسیار  حسابداری است و محیط تجاری واحد  بینی عملکردپیش  جهت  گذارانسرمایه

 بیانگر حسابداری  اطلاعات ارزشی ارتباط (. مفهوم1398نوروش،) نیست اطلاعات جز چیزی  محصول حسابداری و

 هایارزش  میان رابطۀ بررسی به مربوط تحقیقات است قدمت مالکان حقوق گذاریدر ارزش  مذکور اطلاعات جایگاه

نظری گزارشگری    (. برابر آنچه در مفاهیم1400احمدیان،)  رسدمی  دهه از چهار بیش به حسابداری اطلاعات و بازاری

کنندگان و  مالی کمیته فنی سازمان حسابرسی ایران آمده است، هدف اصلی حسابداری تأمین نیازهای استفاده 

ترین  عنوان مهم های مالی حاصل از گزارشگری مالی و سیستم حسابداری به همچنین بازار سرمایه است و صورت 

گذاری  ها هستند بنابراین ارزیابی سودمندی )ارتباط ارزشی( اطلاعات حسابداری در ارزش منابع اطلاعاتی شرکت 

(  1992فلتهام و اوهلسون،)  شده است مطابق تئوریهای حسابداری تبدیل پژوهش   ها به یک پارادایم مهم درشرکت 

 شده است. استفاده  چندگانه خطی سیونرگر  از ارزشی رتباطگیری ااندازه  معمولاً برای

کنند  بازار هستند که فرض می  های ارتباط ارزشی بخش مهمی از مطالعات حسابداری مالی مبتنی برپژوهش 

ها بر رابطه بین بازارهای  پژوهش کنند تمرکز اصلی این  گذاران فراهم می ارقام حسابداری اطلاعاتی را برای سرمایه

و صورت قیمتسرمایه  تغییرات در  و  است  مالی  به های  اطلاعات  های سهام  از سودمندی  عینی  معیاری  عنوان 

 حسابداری  اطلاعات  ارزشی  ارتباط  (. سابقه پژوهش در مورد1396فرهادی،)  گیرند حسابداری مورداستفاده قرار می 

 هایبازده  و  میان سود حسابداری  ارتباط و حسابداری اطلاعات  سودمندی بررسی به براون که و  بال  هایبه پژوهش 

 
1 -Huwang et al 
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 گذارانتغییر انتظارات سرمایه یا تائید  جهت  آن مالی، توانایی صورت  ارزشی  ارتباط  که است  پرداختند واضح سهام

بدیهی شرکت ارزش از و  تصمیم حسابداری اطلاعات بالاتر کیفیت است  است  شایانی  کمک  بهتر هایگیری به 

  های پژوهشگران در این مطالعات بوده است ها نشانگر ناسازگاری یافته. نتایج این پژوهش (1393حجازی،)   نمایدمی

 دهندمی  نشان  هاپژوهش  از زیادی . تعداد(3،2020و فرانسیس   2007  ،2، لی20131عنوان نمونه کارگین، عزت،به)

 محتوای  در ارزش  زماندر طی    توجهی و تغییر قابل   ثابت نیست زمان طی در حسابداری اطلاعات ارزشی رابطه  که

این(1398نوروش،)  دارد وجود حسابداری اطلاعات  گرایش پژوهش  .   ارزشی رابطه  در بلندمدتی تغییرات به ها 

 حسابداری اطلاعات ارزشی رابطه  دادند که نشان هاپژوهش  مشاهده کردند سایر موقتی تغییرات جایبه  را اطلاعات

  پذیرد. می تأثیر مالی هایبحران  از اطلاعات ارزشی رابطه مثال،عنوان به بپذیرد  تأثیر اقتصادی شرایط از تواندمی

 را غیرمالی  و مالی عوامل  و  متغیرها ای ازمجموعه  سهام،  در گذاریسرمایه برای گیریتصمیم هنگام گذارانسرمایه

 بیشتری دقت  با  را سهام  قیمت  رفتار  توانندمی  سهام  بازدهی مؤثر بر عوامل از آگاهی  با  گیرند و می  نظر  در  زمانهم

نمایند تریصحیح تصمیمات درنتیجه و کنند تعیین اقدم،)  اتخاذ  توجه  امروزه  (.1401آسیایی  و  به  با    اهمیت 

  تولیدی   هایفعالیت   سمت  به  های کوچک فردیآوری سرمایه تجهیز و جمع  در  سرمایه  بازارهای  روزافزون  گسترش

و  بر  تأثیرگذار  متغیرهای  شناسایی سهام  قیمت  پیداکرده  بازارها  این  در  بازده  زیادی   از  است قسمتی  اهمیت 

  حسابداری   سیستم  طریق  از  که  است  اقتصادی  واحدهای  اطلاعات مالی  از  ناشی  سهام  بازار  بر  تأثیرگذار  هایمتغیر

  برای   گذاری مختلفیارزش های  الگو   از  ارزشی  ارتباط  حوزه  مطالعات  در  .(1395کریمی،)  شودمی   گزارش  هاآن

  ارتباط   سنجش  معیار  عنوانبازده به  یا   قیمت  بازار شامل  اطلاعات  گوناگونی معمولاً  از اطلاعات  و  هافرضیه  آزمون

صورت گرفته    هایپژوهش   از  برخی  در  مثال،   (. برای1396فرهادی،)  است  شدهحسابداری استفاده   اطلاعات  ارزشی

قدرت    شدهانجام   تحقیقات  سایر  در  کهدرحالی  تأکید شده،  گذاریارزش   الگوهای  حسابداری  متغیرهای  ضرایب  بر

  و   حسابداری  متغیرهای  بهتر رابطه میان  عبارت  به  و یا  گذاریارزش   در فرایند  حسابداری  متغیرهای  تبیین کلی 

 از  اساسی   انتظارات  است  شدهواقع   موردتوجه  شودمی  گیریمربوط اندازه   تعیین  ضرایب  توسط  که  بازار  اطلاعات

گزارشگری  حسابداری   این  دارد  زیادی  فاصله  شود،می  ارائه  مالی   هایگزارش   طریق  از  آنچه  به  نسبت   مالی  و 

  همچنان که بیان شد در   .(2002دمسکی،)  است  حسابداری  پژوهشگران  از  بسیاری   موردتوجه  که  است  موضوعی

بندی متعددی از مطالعات ارتباط ارزشی شده است و طبقههای مختلف استفاده مطالعات ارتباط ارزشی از مدل 

های کارایی بازار سرمایه،  بندی کوتاری، تحقیقات بازار سرمایه در سه دسته آزمون شده است بر اساس طبقهارائه 

بیور مدل  ارزشی اطلاعات حسابداری جای گرفته است.  ارتباط  و  بنیادی  استفاده تحلیل  ارزشیابی  شده در  های 

نماید  تقسیم می  4و مدل فلتام و اولسون   مطالعات ارتباط ارزشی را به سه گروه شامل روش سود، روش ترازنامه

فلتام و اوهلسون ساختاری تئوریک از رابطه بین ارزش بازار حقوق صاحبان سهام و متغیرهای حسابداری ارائه  

های حسابداری بر روی  ها در مطالعه ارقام و دادهترین تئوریعنوان یکی از مهمنمودند که امروزه این تئوری به

 
1 . Kargain(2013) 

2 .lee(2016) 
3.Fransice(2020) 

4.Ohlson 
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  اندگردد هولتاوسن و واتس نیز مطالعات ارتباط ارزشی را در سه دسته کلی قرار دادهمتغیرهای بازار محسوب می

 . (1970بیوور،)

مطالعات رابطه نسبی: این دسته از مطالعات به مقایسه رابطه بین ارزش بازار سهام و تغییرات آن و    -الف  

پردازد در این مطالعات از ضریب تعیین رگرسیون جهت مقایسه رابطه  اطلاعات مختلف حسابداری می

شود متغیرهای حسابداری که رابطه بیشتری با متغیرهای بازار داشته باشند، ارتباط  نسبی استفاده می 

 ارزشی بیشتری دارند. 

این مطالعات بررسی می   –  ب آیا دادهمطالعات رابطه تفاضلی:  ها و متغیرهای حسابداری توانایی  کنند که 

که ضرایب رگرسیون برآوردی متغیرهای بازار بر روی  توضیح متغیرهای بازار رادارند یا خیر؟ درصورتی

شود که متغیرهای موردنظر  های حسابداری اختلاف معناداری با صفر داشته باشند عنوان میمتغیرها و داده 

 باشند. حسابداری دارای ارتباط ارزشی می

نمایند که آیا اعداد خاص حسابداری  مطالعات محتوای اطلاعات نهایی: این دسته از مطالعات بررسی می  –  ج

ها معمولاً با  نمایند یا خیر؟ این پژوهش گذاران چیزی اضافه می به مجموعه اطلاعات در دسترس سرمایه

نمایند که آیا انتشار اطلاعات مربوط به یک عدد خاص حسابداری  استفاده از مطالعات رویدادی بررسی می

العمل قیمت بیانگر شواهدی از ارتباط ارزشی است.  با تغییر در ارزش مرتبط است. در این حالت عکس 

 توان به انتشار خبر اعلام سود بر تغییر قیمت سهام اشاره نمود. ازجمله این تحقیقات می

ارزش پیش   حسابداری  طورکلی مطابق چارچوب نظری گزارشگری مالی اطلاعاتبه ارزش  باید  بینی کنندگی و 

  ارزشی   و کاهش ارتباط  بینی کنندگی ارزش پیش   عوامل منجر به کاهش  برخی  بازخورد داشته باشند ولی وجود

  و  موردتردید   مالی  گزارشگری  از  حاصل  سودمندی اطلاعات  شودنتیجه موجب می و در  شده  حسابداری  اطلاعات

 عنوانبه درنگبی  نباید را حسابداری اطلاعات  و بازار قیمت میان همبستگی کاهش ترتیب، بدین  شود.  واقع  سؤال

 بازار   )قیمت  دارد  طرف  دو مذکور انحراف   که داشت  توجه  باید بلکه  نمود تلقی ارزشی ارتباط در واقعی کاهش نوعی

و  اطلاعات  و متعددی   حسابداری(  قراردادتحت  را  رابطه  این تواندمی  عوامل    ازجمله  بازار طرف  از عوامل الشعاع 

حسابداری   طرف از عواملی  و  گرددمی ذاتی هایارزش  از آن شدن  دور و هاقیمت  نوسان باعثشکست ساختاری  

  با  د ن باشتأثیرگذار   رابطه این بر ندنتوامی همبعدی  روش تهیه و ارائه اطلاعات حسابداری مانند روش سه   ازجمله

گذشته در تمامی   هایدهه  بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری طیمبنی    تجربی  تحقیقات  نتایج  سیر  به  توجه

یافته در کشور صرفاً به روابط بین سود و ارزش دفتری باقیمت و بازده سهام توجه گردیده است  های انجام پژوهش 

های نوین تهیه اطلاعات  های موردپژوهش و عدم توجه به روش که در صورت بروز شکست ساختاری در خلال سال 

شدت  تواند منجر به استنباط جعلی و کاذب از روابط متغیرها گردد به حسابداری، کارایی مطالعات به دلیل اینکه می 

 دهد بنابراین نتایج قرار تأثیر تحت اقتصادی را هایگیری تصمیم و گذاریسیاست تواند می  زیر سؤال رود همچنین

تفسیر کرد زیرا در صورت عدم توجه   و پذیرفت بااحتیاط باید را شیارز  ارتباط ٔ  درزمینه  شدهانجام  قبلی مطالعات

های خطی با  های ساختاری، مدل های نوین تهیه اطلاعات حسابداری و عدم توجه به تغییرات و شکست به روش 

خوبی توضیح و تبیین نمایند و نتایج این مطالعات  توانند رفتار متغیرهای حسابداری را به پارامترهای ثابت نمی 
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 بینی عملکردپیش  جهت  گذارانسرمایه برای مفید اطلاعات آوردن  فراهم مالی که حسابداری  اولیه توانند هدفنمی

دهنده  توانند توضیحبعدی می است را پوشش دهند بنابراین الگوهای مبتنی بر شکست و حسابداری سه  تجاری واحد

پذیر نمودن شرایط    بینی خوبی برای ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری باشند و همچنین در جهت کمک به پیش

ادامه مطالب به مباحث نظری مرتبط   کنندگان از اطلاعات حسابداری مفید واقع گردند با این وصف دربرای استفاده 

 شود. با پدیده حسابداری چندبعدی و شکست ساختاری پرداخته می 

 

 پدیده حسابداری چندبعدی -2- 1

های جدید از سیستم حسابداری ایجاد گردیده و به همان نسبت هم به ابعاد  پیشرفت جوامع بشری خواسته با  

ایجیری در چهارمین    دهد.های حسابداری چندبعدی را نشان میکنترلی اضافه نموده است که ضرورت سیستم

به    برای شناخت گذشته باید آینده را شناخت که بهتراست،  رساله خود در انجمن حسابداری امریکا نوشته است 

  بهمطلوب    جهت  درآینده  تأثیر  جهت بررسی    را  آنشود اگر بتوان  تر میلمس گذشته قابل   ،این شکل بیان شود

  کار  بهطرفه  سه   حسابداری  درای است که ایجیری  درواقع این همان شیوه   (.1400زاده،برادران حسن )  کاربست

 در مفید ارائه اطلاعات عدم  بر  مبنی دوبعدی حسابداری  بر مبتنی مالی گزارشگری  بر  وارده  انتقادهای   استبسته  

سه  توسعه جهت  هاییمدل  ارائه  باعث گیری،تصمیم  فرآیند مدل   ترینمطرح  است  گردیده  بعدی حسابداری 

 سازیشبیه  بر مدل است این مطرح گردیده ایجیری  بار توسط نخستین که بوده طرفهسه  حسابداری پیشنهادی

  (. 1395کریمی،)  دارد تأکید شرکت سودآوری در تغییرات با در طبیعت( اجسام حرکت به مربوط )  نیوتن قوانین

 سکون حال در اگر یعنی بماند؛  باقی خود اولیه  وضعیت در که دارد  تمایل جسمی هر نیوتن، حرکت اول قانون طبق

 مگر ماند، می  باقی حالت همان  به  باشد  مستقیم یک خط امتداد در  ثابت سرعت با  و  یکنواخت  حرکت  حالت  در  یا

 تحت جسم هر موقعیت در تغییرات عبارتی شود. به  حالت آن تغییر به مجبور  وارده خالص نیروهای اثر در اینکه

 رابطه این که در  شود؛می  بیان  (F = m. a)  صورتبه  نیوتن حرکت دوم قانون است آن بر وارده نیروهای تأثیر

 شود  وارد نیروهایی جسم یک به اگر قانون این بر اساس .است شتاب و جرم نیرو، معرف ترتیب به   a,m,f  متغیرهای

 دارد. لانگر معکوس رابطه جسم جرم با  و مستقیم رابطه جسم بر واردشده نیروهای  برآیند با که گیردمی  شتابی

 در  x  را جسم یک  مکان یا وضعیت ریاضی تابع کند، اگرمی  بیان صورتبدین  را  نیوتن حرکت قوانین معادله ریاضی

 سرعت، تابع در چنانچه(.  V = dx / dt)است    v  جسم سرعت بیانگر زمان، به تابع نسبت این اول مشتق بگیریم، نظر

 M بیان صورتبه v  متغیر جایگذاری که با است تکانه حرکت بیانگر شدهحاصل تابع کنیم، لحاظ نیز را جرم عامل 

= m. dx / dt  که    شودمی  نامیده ضربه شدهحاصل  متغیر شود، محاسبه حرکت تکانه در تغییرات چنانچه  .شودمی

 شود. می محاسبه I = m. ∆v صورتبه

 با واحد تجاری مقایسه به  گیری اقدام تصمیم  امر در بعدی سه  حسابداری  بودن  بهتر، مفید  بیان  جهت  ایجیری 

 که سرعتی دارد،  اهمیت شده  طی مسافت میزان کهبر این  علاوه نقلیه وسیله یک راننده نماید برایمی  نقلیه وسیله

 نقلیه وسیله هر  داشبورد در که ایگونهبه  است برخوردار  ایویژه  اهمیت از  کند نیزمی  مسیر طی آن با  نقلیه وسیله

 مالی  های صورت  از  کنندگاناستفاده  است. مقایسه شده تعبیه سنجسرعت  و  شمار کیلومتر یعنی گیری اندازه  ابزار دو
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راننده نتیجهاین  توانمی نقلیه وسیله با   طریق از آن میزان و ثروت در تغییرات تعیین هرچند که گرفت گونه 

 آمدهدستبه  سرعتی چه با ثروت کهاین تعیین امکان لیکن پذیر است،امکان  زیان و سود و مالی ترازنامه هایصورت

 چارچوب کهاین  به نظر  لذا سنج است سرعت ابزار از مالی، خالی هایصورت  داشبورد دیگرعبارت به  ندارد وجود است 

 مؤثری نقش  تواندمی  سود تکانه  بر مبتنی حسابداری بر ندارد، توجه را سرعت گیریاندازه  امکان دوبعدی حسابداری

واحد  و جایگاه تبیین در را بر   مبتنی مالی هایگزارش  که رودمی انتظار بنابراین باشد داشته تجاری موقعیت 

تکانه سود بتواند )حسابداری سه حسابداری  به بعدی(    (. 2018کنث،)  شودگیری  تصمیم کیفیت در  بهبود منجر 

اختصاصیمؤلفه  سه  مبتنی حسابداری  های  حسابداری  تکانهبر  شامل  است  و  ضربه  نیرو،  سود، بعدی    اقدام 

بعدی را بدین  سه  حسابداری به  مربوط های اختصاصیایجیری مؤلفه   .(1998و یوجی ایجیری،    1986ایجیری،)

 واحد بر پول واحد برحسب که گویندسود می تکانه را زمان واحد در شرکت سودآوری نماید: نرخشرح تعریف می 

 پول واحد برحسب  که گویندنیرو می  را زمان واحد  در شرکت سودآوری  در تغییرات شود و نرخمی  گیریاندازه  زمان

 در نیرو  ضربحاصل  طریق  از  که گویندضربه می را  نیرو  شود. همچنین تحققمی  گیری اندازه  زمان واحد مجذور  بر

بوده که از طریق   نیرو اثر نهایی کنندهبیان که گویندمی  اقدام را ضربه شود و نیز تحققمی  گیریاندازه  زمانمدت 

 شود. گیری می گیری بوده و برحسب واحد پولی اندازهاندازه تعیین میزان تغییرات سود قابل

اطلاعات حسابداری  بر اساس  را  واحد تجاری    از آیندهبینی  نفعان تصمیمات فعلی و پیشبا توجه به اینکه ذی  

نمایند ضرورت دارد تأثیر روش تهیه و ارائه اطلاعات به سبک جدید  میاتخاذ  مالی گزارشگری    سیستم  حاصل از

وتحلیل عملی قرار  ها مورد تجزیهبعدی بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری موردتوجه قرارگرفته و اثرات آنسه

سازی الگوهای سنجش ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری برداشته شود  وسیله گامی در جهت بهینهبگیرد تا بدین 

نظران حسابداری نسبت به توانایی الگوی کنونی گزارشگری مالی در تأمین  و با عنایت به اینکه بسیاری از صاحب

اند بنابراین نوع آوری دوم این پژوهش وارد نمودن  کنندگان اظهار تردید و نگرانی نموده نیازهای اطلاعاتی استفاده 

که در پژوهش   است ذکر به لازم بعدی در مطالعات محتوی ارزشی اطلاعات حسابداری استداری سهبحث حساب

 هایشاخص  بین صریح رابطهکه بر اساس آن    هلستروم  ،ارزشی ارتباط مطالعات  گیری دراندازه  رویکرد  حاضر مطابق

اینکه    به  (،1397اعتمادی،)  یردگمی  قرار موردبررسی حسابداری هایاندازه   و   تجاری  واحد  ارزش  بازاری تحلیل 

بعدی باعث افزایش قدرت توضیحی مدل سنجش ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری و  اعمال روش حسابداری سه

از توجه و مقایسه ضرایب تعیین الگوهای رگرسیونی در دو حالت با لحاظ و بدون لحاظ    صرفاًکه    سازی آنبهینه

به    هامؤلفه است و تشریح    شدهپرداخت گردد،  بعدی( حاصل می روش نوین تهیه و ارائه اطلاعات )حسابداری سه 

در ادامه مطالب به  خاص دیگری است. با این وصف    زمینه نیازمند انجام پژوهش  این  در  مطالب  گستردگی  دلیل

 شود. مبانی نظری مرتبط با شکست ساختاری پرداخته می 

 

 ساختاری  پدیده شكست-2- 2

اقتصاد قادراست بر متغیرهای کلان اقتصادی ازجمله   بر اساس مباحث نظری علم اقتصاد، تغییرات ساختاری در

 زمان و تعداد صحیح اهمیت تشخیص دلیل ( به1396رضایی،)  متغیرهای مطرح در بازار سرمایه تأثیر داشته باشد
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 مالیه و کلان اقتصاد  در  ساختاری  های شکست  سازیمالی، مدل  زمانی های سری  واریانس در  ساختاری  تغییرات

وردی،  )  است بوده موردتوجه رویکرد1398امام  عنوان شد  ارزشی  متعارف (. همچنان که  ارتباط  بررسی  برای 

 بازدهی و قیمت نوسانات در ساختاری  های رگرسیونی است ولیکن تغییرات اطلاعات حسابداری استفاده از مدل 

ساختار رخ   در  شکستی گونههیچ کنندشوند و فرض میگرفته می ها نادیدهمالی در این پژوهش  های زمانیسری 

 درنتیجه و شرطی واریانس ضعیف تصریحبه  تواندمی تغییرات ساختاری این عدم لحاظ  (.2015چان چن،)  دهدنمی

شود بنابراین عدم توجه به این موضوع باعث ایجاد خطا در تحلیل پژوهشگران گردیده و   منجر نادرست نتایج به

موجب ارائه نتایج متناقض و ناسازگار در مطالعات مشابه در حوزه ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری گردیده است  

ها از دقت و صحت  های بکار رفته در آنکنند آیا این مطالعات و مدل گذاران این سؤال را مطرح میو همواره سرمایه

های  ای تخصیص نمایند از طرفی شکست صورت بهینهکافی برخوردارند؟ تا بتوانند با اتکا بر آن سرمایه خود را به 

شوند این جز ویژگی ذاتی گاه حادث میبهصورت گاهافتند بلکه بهصورت پیوسته و متوالی اتفاق نمیساختاری به 

کند چون اندازه و شدت شکست و  ها را در مدل با مشکل مواجه میکه کنترل آن های ساختاری است  شکست 

بینی نیست بنابراین لازم است سازوکاری وجود داشته باشد تا بعد  تأثیرات آن بر پارامترهای مدل از قبل قابل پیش 

از وقوع شکست پارامترهای مدل همچنان پایدار باقی بمانند به دیگر سخن در صورت عدم توجه به پدیده شکست  

خوبی توانند رفتار متغیرهای حسابداری را به های خطی با پارامترهای ثابت مدل مناسبی نبوده و نمی ساختاری مدل 

می  شکست  بر  مبتنی  الگوهای  بنابراین  نمایند  تبیین  و  و  توضیح  لحاظ  را  ساختاری  شکست  اثرات  توانند 

 ابداری باشند. دهنده خوبی برای ارتباط ارزشی اطلاعات حستوضیح

در اقتصاد بهینه نیست   گرفته  صورتهایی تخصیص  در زمان  آدام اسمیت پدر علم اقتصاد مدرن  یهمطابق نظر

 و شکست  کنیم از اصطلاح شکست بازار استفاده می   اهو نیاز به دخالت دولت در اقتصاد وجود دارد در این زمان

گوناگون   هایزیرمجموعه  در را گوناگونی مقادیر رابطه، مبنای یک پارامترهای که افتدمی  اتفاق  زمانی ساختاری 

 ساختاری  شکست نیست وجود یکسان  زمانی کل دوره در الگو  در هاآن  مقادیر کهطوری به کنندمی  اختیار هاداده 

  نفتی، تغییرات  های از قبیل رویدادهای مهم اقتصادی، تکانه  هاییشوک  وجود زمانی اقتصادی به علت هایسری  در

های فنّاورانه و مانند آن بسیار رایج است. شکست  وهوایی، پیشرفت صلح، نوسانات آب  آنی سیاسی مانند جنگ و

می  باعث  ثابتساختاری  با ضرایب  الگوهای  عملکرد و  نبوده برخوردار  لازم  اعتبار از  شود  اهداف  ضعیفی از   در 

باشند یا بینیپیش  برخوردار  سیاسی  تغییرات  اثرات  اساس1389مادالا،)  تحلیل  بر   اقتصادسنجی   هایتئوری   (. 

  قرار  تأثیر تحت را اقتصادی کلان متغیرهای بین روابط تواندمی  ساختاری هایشکست  وجود  عدم  یا وجود جدید،

منتهیگمراه   اتکاغیرقابل    نتایج   به   است   ممکن  آن   به  توجه  وعدم  داده چان،)  شود  کننده  وقتی   .(2007چن 

های قبلی، مدل قابل قبولی بوده و  رغم اینکه با داده شوند علیپارامترهای یک مدل دچار شکست ساختاری می 

ای( از صحت کافی برخوردار  برون نمونه )بینی از آینده  قبولی نیز نشان داده است ولی در ارائه پیش برازش قابل 

  رو گردد ازاین سازی مطرح مینیست در اینجاست که مسئله مهم و اساسی بنام فرضیه شکست در فرآیند مدل 

 سیستم  هایداده   (ارتباط ارزشی)  اطلاعاتی  ارزش  بین  تجربی  در رابطه  ساختاری شکست  موضوع رخداد  به  توجه

بنابراین در این پژوهش پدیده شکست ساختاری موردتوجه، بررسی و آزمون قرار   است ضروری و مهم حسابداری
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 تغییر تروسیع  سطحی در  اما دارد، اشاره  اقتصاد ساختار  در تغییر به  ساختاری  تغییر ظریف  سطح یک گیرد. درمی

فرهنگی اجتماعی، تغییرات  شامل  ساختاری  اساس (.  2012آیزرمن،)  است تغییرات  دیگر و سیاسی،   مباحث بر 

 داری معنی اثر بازار سرمایه    متغیرهای ازجمله  اقتصادی  متغیرهای  بر  است  قادر اقتصاد در  ساختاری تغییرات نظری، 

 اگر که باورند این بر برخی ندارند اقتصاد در چندانی اهمیت ساختاری، تغییرات که معتقدند برخیباشد    داشته

 عمدتاً و  دارند  بینابین  موضعی  سوم دسته و  داد  نخواهد  رخ  اقتصاد در  رشدی هیچ نیفتند  اتفاق ساختاری  تغییرات

 اقتصادها،  برخی در که دهندمی  نشان  سوم دسته مطالعات نتایج  دهندمی قرار خود پاسخ مبنای را  تجربی شواهد

  است  برخوردار توجهیقابل  داریمعنی  از اقتصادی مهم متغیرهای بر آن اثرات و ساختاری یراتیتغ رخداد

  تعداد و زمان  تعیین(. ضمن اینکه تنها وجود یا نبود شکست ساختاری چندان مفید نیست بلکه  1396رضایی،)

زمانی های  ازسری (. بسیاری  1392سوری،)  است  اهمیت  ساختاری دارای   تغییرهای  آزمون   در  شکست بروز نقاط  

ساختاری شده است    شوند ممکن است یک سری زمانی مانا که دچار تغییردچار تغییر یا شکست ساختاری می 

 توجه نمایید.   3و    2های  مثال به نمودار عنوان مانا تصور کنیم به  عنوان یک سری نااشتباه آن را بهبه

 

 
 . انتقال متغیر مانا 2  نمودار

 های پژوهشگر منبع: یافته

 
 . انتقال روند متغیر نا مانا 3 نمودار

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

  ظاهر یکسان هستند ولی یکی بیانگر انتقال یک متغیر مانا دهد که هردو بهنشان می  3و    2  مقایسه نمودارهای

شود که  شکست ساختاری( و دیگری بیانگر اثر شوک آنی به یک متغیر نا مانا و ماندگاری آن است ملاحظه می )
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 دارای اثر همیشگی بر  S، بیانگر آن است که شوک وارده در زمان 3  نتایج مدلی که دارای ریشه واحد است نمودار

 tyدهد زیرااست و آن را برای همیشه انتقال می  yt  مدل   2  نمودار  نا مانا است ولی در ty    یک متغیر مانا است که

یک مقدار معین و تعادلی دارد و این مقدار تعادلی دچار تغییر شده و به یک تعادل جدید رسیده است لذا در  

تر ظاهر هر دو مسئله یکسان است ولی ماهیت  شویم به عبارت دقیقدچار اشتباه می  تشخیص و تفکیک این دو

نادیدهآن اقتصاد   دارند وجود کهوقتی ساختاری، های شکست گرفتن ها متفاوت است. مطابق مبانی نظری علم 

روش دیگری را در صورت وجود تغییر ساختاری مطرح    1است. پرون  مدل نادرست یک از  استفاده  معادل  درواقع 

صورت  شوند که این شکست ساختاری ممکن است به کرده است در این روش عوامل شکست ساختاری نیز لحاظ می 

 تعداد تعیین برای  شیوه این  پرون از  و بای.  (1392سوری،)  شیب روند و یا هردو باشد  تغییر عرض از مبدأ یا تغییر

برای   را آن و کرده ارزیابی مطلوب را بررسی این نتیجه هاآن  کردند استفاده شدهسازی های شبیهداده در هاشکست 

  زا درون   یدوره زمان  طوربهدهد که  یروش به ما اجازه م  نیا  (.1997پرون،) اندکرده توصیه تجربی در کارهای استفاده

 پرون، و بای .میآور شکست را به دست   هر  قبل و بعد از بیضرا ریها و همچنین مقادمحل نقاط شکست  تعداد و

 معرفی زا درون  شکست  نقاط  انتخاب مناسب به استراتژی کمک برای  را max UDو MAXWD آماره دو  خود  مطالعات در

 شکست یک  حداقل آیا  اینکه  به نسبت توانمی    maxUD وmaxWD   هایآماره  دیدن  با  ابتدا  که  ایگونه به  اندکرده 

 که  supFt (l +1| l)آماره   بر مبنای  هاشکست تعداد مورد در  توانمی  ازآنپس  کرد قضاوت نه  یا دارد  وجود ساختاری 

 است، آمدهدستبه  شدهزده  تخمین هایتاریخ شکست  بر مبنای هاباقیمانده  مربعات مجموع عمومی کردن حداقل از

اگر صورت این به کرد گیریتصمیم  mنبود،  معنادار (l > m)مقادیر تمامی ازای  به  supFt (l +1|I) هایآماره  که 

با استفاده  در مطالعات حسابداری   برای نخستین بار مقاله حاضر (. در2003بای و پرون، ) شودمی  انتخاب شکست

عنوان یک متغیر توضیحی وارد الگوی برازشی از روش آماری بای و پرون، شکست ساختاری محاسبه گردیده و به

 مطالعات سایر با در مقایسه با توجه به مطالبی که عنوان گردید نوع آوری این بخش از پژوهش حاضر  گرددمی

 دلایل زیر است:  در حوزه ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری به موجود

یافته در حوزه ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری  های انجام به مسئله شکست ساختاری: در تمامی پژوهش  توجه -1

در کشور صرفاً به روابط بین سود و ارزش دفتری باقیمت و بازده سهام توجه گردیده است که در صورت بروز  

تواند منجر به استنباط جعلی های موردپژوهش، کارایی مطالعات به دلیل اینکه میشکست ساختاری در خلال سال 

اقتصادی   هایگیری تصمیم  گذاری وسیاست  تواند می  شدت زیر سؤال رود همچنینو کاذب از روابط متغیرها گردد به 

 عوامل بررسی  پیرامون هایی کهحاضر، پژوهش   برخلاف پژوهش واقع . در(1388بهبودی،)  دهد قرار  تأثیر تحت  را

ارت مؤثر  قرار موردتوجه را شکست ساختاری اندگرفته صورت ایران در ارزشی اطلاعات حسابداری باطدر تبیین 

 اند. نداده 

توجه به برقراری رابطه تعادلی بلندمدت بین متغیرهای توضیحی با متغیرهای قیمت و بازده سهام و توجه به    -2

 استفاده از روش آماری بای و پرون.   زای نقطه شکست ساختاری باروش تخمین درون

 
1- proun 
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نتیجه و در   شده  حسابداری  اطلاعات  ارزشی  ارتباط  به کاهش  منجر  تواندمی  عوامل  از  برخی  طورکلی وجودبه  

شود    واقع  سؤال  و  ها مورد تردیدبینیمالی در انجام پیش   گزارشگری  از  حاصل  اطلاعات  سودمندی  شودموجب می 

دهد در برخی موارد واکنش بازار به اطلاعات حسابداری مقتضی نیست و  بررسی ادبیات نظری این حوزه نشان می

ادعا می ارزش پژوهشگران  ازدست کنند که کارکرد  زیادی  تا حد  اطلاعات حسابداری  بنابراین  گذاری  است  رفته 

زمینه شده انجام  قبلی مطالعات نتایج اساس پذیرفت  بااحتیاط  باید را ارزشی  ارتباط  ٔ  در  بر  زیرا  کرد  تفسیر   و 

بعدی در  های ساختاری و روش نوین تهیه اطلاعات حسابداری سه مطرح گردید وجود پدیده شکست  که مباحثی

  های آزمون خواهند بود بنابراین مطالعات حسابداری که ضمن استفاده از    میزان کیفیت و کمیت این رابطه تأثیرگذار

ساختاری به رایج آماری پژوهش  متغیر  رفتار  توضیح در ندارند،  توجهی شکست  ونب  موفقهای   به حتی  وده 

 گردد. در ادامه مطالب پیشینه تجربی پژوهش بیان می  شوندمی  ختم نادرست های گیرینتیجه

 

 پیشینه تجربي مرتبط با مطالعات ارتباط ارزشي اطلاعات حسابداری -2- 3

( به بررسی ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری و رابطه آن با توانایی مدیران پرداختند  2020)  و همکاران  1فرانسیس 

 و دهد توانایی مدیران بر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری تأثیر مثبتی دارد. تهاتها نشان میمطالعات آن   نتایج

های پژوهش  ساله پرداختند یافتهزمانی شانزده  دوره  در حسابداری  اطلاعات ارزشی ارتباط  بررسی به  ( 2017)  الحدب

 در عملیاتی( نقدی هایسود، ارزش دفتری و جریان )  ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری شامل که داد نشان آنان

دوره  کلوت یافتهافزایش  توجهیقابل طوربه  موردبررسی های تمام  سود  ارتباط  (2016)  2وایلت  و  است.   ارزشی 

سهام ارزیابی در آن توضیحی توان و حسابداری  تحلیل هایروش  از استفاده با را آمریکایی هایشرکت  ارزش 

 بازار ارزش بینیپیش  برای حسابداری سود توضیحی توان نشان آزمون کردند نتایج زمانی سری و مقطعی رگرسیون

 و هونگ چن، حسابداری کاهشی بوده است. چان، ارزشی سود گیری نمودند که ارتباطاست و نتیجه یافتهکاهش 

 عقیده پرداختند به سهام  گذاری ارزش  در  توسعه  و  تحقیق  مخارج  ای به بررسی تأثیر( در مطالعه 2015)  3وانگ 

 مخارج سهم(  هر بازار ارزش و  متغیرهای حسابداری  بین بررسی ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری )رابطه در ها، آن

سود  ) در ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری شامل ( تغییرات2013)  4خاننا   .گردد  لحاظ  باید  نیز  توسعه  و  تحقیق

قرارداد   هند موردبررسی بهابازار کشور  در  شدهپذیرفته های شرکت  خصوص در را  سهم(  هر دفتری ارزش  و سهم هر

  .پژوهش است  زمانی دوره کاهش ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری طی از پژوهش حاکی این  از آمدهدست به نتایج

 را سهم( هر دفتری  ارزش  و سود  اطلاعاتی )محتوای ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری در تغییرات  (1997)  کینیر

آمده ارتباط  دست به  نتایج طبق  بوده،  مدل کولیز بر  مبتنی پژوهش  این در مورداستفاده روش  قرارداد موردبررسی

ننموده است.   تغییر پژوهش  زمانی دوره طی سهم  هر  ارزش دفتری  و  سود های مؤلفه  ارزشی اطلاعات حسابداری در

پرداختند نتایج   ها بر کاهش ضریب واکنش به سود حسابداریرسی اثر نوفه ( به بر1400)  احمدیان و همکاران

 
1.Francis et al(2020) 

2.Clouta.v(2016) 
3.Wange,et al(2015) 

4.Kane,et al(2014) 
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در طول    ارتباط ارزشی سود حسابداری()  حسابداریدهندگی سود  توان توضیحآن است که    ها نشانگرتحقیقات آن

در   مزمان کاهش معناداری داشته است اما این کاهش به دلیل نوفه در بازده سهام بوده که این ویژگی بازده سها

 طی در  توجهیقابل  تغییر نشان داد  (1398)  پژوهش نوروش و همکاران . نتایجیافته استطول دوره تحقیق افزایش 

دارد.   وجود  تهران  بهادار اوراق بهابازار در  شده های پذیرفتهشرکت  در  در ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری زمان

 اساسی بهابازار نوسانات دوران در حسابداری ( به بررسی محتوی اطلاعاتی اطلاعات1396)  فرهادی و همکاران

دهد در دوران نوسانات اساسی ارتباط ارزشی سود هر سهم  تهران پرداختند نتایج تحقیق نشان می بهادار  اوراق

ارتباط ارزشی  تأثیر رشد شرکت بر  ( به بررسی  1395)  عباس  بیشتر از ارزش دفتری هر سهم است. افلاطونی,

های تحقیق نشان  ته( پرداخته است یاف)رابطه بین ارزش بازار، ارزش دفتری و سود  اطلاعات حسابداری شامل

یابد، تأثیر رشد شرکت بر رابطه بین ارزش بازار و سود هر سهم از  دهند که وقتی سودآوری شرکت افزایش می می

منفی به مثبت و تأثیر رشد شرکت بر رابطه بین ارزش بازار سهام و ارزش دفتری سهام از مثبت به منفی تغییر  

ارتباط ارزشی  بر  مالی گزارشگری  شفافیت تأثیر بررسی به پژوهشی ر( د2014)   . مشایخی و همکاراندهدجهت می

 ارزش بودن مربوط بر معناداری مثبت تأثیر مالی گزارشگری شفافیت که داد نشان اند نتایجپرداخته  سود حسابداری

 گزارشگری ( به بررسی1395)  مقدم و همکاران  بهار  .دارد حسابداری(   اطلاعات حسابداری )ارتباط ارزشی سود

تهران پرداختند نتایج پژوهش   بهادار اوراق بهابازار شدهپذیرفته  هایشرکت   در آن ارزشی  ارتباط و تجاری اصلی سود

ستایش  نیست.   برخوردار بیشتری  نسبی ارزشی ارتباط از  پایه سود مقایسه با  در تجاری  اصلی سود دهد کهنشان می 

  جریان نقد   و  ویژه  سود  ارزشی  ارتباط  بر  اطلاعاتی  محیط  و  شرکت  اندازه  زمانهم   اثر  ( به بررسی1394)  و همکاران

 ارزشی  ارتباط دارای  عملیاتی  نقد جریان به نسبت  ویژه  سود داد نشان پژوهش از حاصل عملیاتی پرداختند نتایج

 است.  بیشتری

 

 پیشینه تجربي مرتبط با مطالعات شكست ساختاری -4-2

با توجه به اینکه تاکنون پژوهشی در مطالعات حسابداری حوزه ارتباط ارزشی با لحاظ پدیده شکست ساختاری  

گردد بنابراین در این بخش صرفاً به انجام نگردیده و پژوهش حاضر اولین مطالعه در این خصوص محسوب می

 گرددحدودی مشابه در علوم اقتصاد و مالی اشاره می   های تابرخی از پژوهش 

 از پس دوره  در کشور آسیایی پنج مالی بازارهای  در  ساختاری شکست بررسی  ( به2010)  همکاران و  1کیم 

 بازار  چهار نوسانات زمانی  هایسری  در ساختاری  شکست وجود هاآن  مطالعات نتایج اندپرداخته اقتصادی  آزادسازی

 قیمت ( به مطالعه این موضوع پرداختند که آیا1395)  کند. ناصری و همکارانمی  تائید موردمطالعه را بازار پنج از

 زمانی دوره در که است آن دهندهنشان  نتایج خیر؟ یا است بوده شکست ساختاری دچار خام نفت آتی و اسپات

  و همکاران برکیش   .است نشده ساختاری  شکست  دچار  خام نفت آتی و قیمت اسپات ماهیانه های داده  موردبررسی

 بهابازار قیمت شاخص بازده در ساختاری بلندمدت و شکست حافظه هایویژگی در مطالعه خود به بررسی  (1393)

 
1.Kim,et al(2010) 
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 شاخص بازده  بلندمدت  حافظه  ویژگی پیشین مطالعات  ها نشان داد برخلافتهران پرداختند مطالعات آن بهادار  اوراق 

  همکاران  و 1های زمانی موردمطالعه و شکست ساختاری دارد. آلتیناری به دوره  بسیاری حساسیت بهابازار قیمت

 ناخالص داخلی کشور تولید  در هم و انرژی کل مصرف در هم را ساختاری شکست هایسال  در مطالعه خود (2004)

 رشد  و انرژی کل مصرف بین علی رابطه بررسی به زیوت واحد ریشه آزمون از استفاده با سپس و پیداکرده ترکیه

 مقابل شکست در بلندمدت حافظه آزمون نوع از ایمطالعه  در ( نیز1392)  همکاران  و پرداختند. کاشی اقتصادی

 نتایج اساس  بر هااند آن داده   قرار را موردمطالعه سطح انتقال  برابر  در  بازده بلندمدت حافظه  هایویژگی  ساختاری 

  باشد. نجاتی و همکاران ساختاری هایتأثیر شکست  تحت تواندحافظه بلندمدت می  که عنوان کردند هاآزمون  این

 پرداختند نتایج نشان داد تورم   ایران در فیلیپس منحنی و تورم  ماندگاری  در ساختاری  شکست ( به بررسی  1389)

 طول  در فیلیپس منحنی پارامترهای است  برخوردار نیز  ماندگاری بالایی از زیاد، نوسانات داشتن ضمن  ایران در

نیست و شکست   نیز خطی  موردمطالعه زمانی دوره طی در بلندمدت  منحنی فیلیپس و بوده تغییر حال در زمان

 گاز مصرف ساختاری ( در مطالعه خود به بررسی شکست1388)  پور و همکاران  ساختاری اتفاق افتاده است. اصغر

ساختاری   هایشکست  نظر گرفتن در با ها نشان داد کهایران پرداختند مطالعات آن اقتصادی در رشد و طبیعی

 .دارد وجود اقتصادی ایران رشد و طبیعی گاز کل مصرف بین  مثبت بلندمدت  رابطه داده،رخ 

 

 بعدیپیشینه تجربي مرتبط با مطالعات حسابداری سه -5-2

 مفاهیم بین مقایسه دقیق ضمن داد، انجام محتوا  تحلیل روش  از استفاده  با  که  پژوهشی در ( 2013)  گین هیسای

چارچوب  آمریکا مالی  حسابداری استانداردهای نظری چارچوب در شده ارائه   حسابداری استانداردهای  نظری  و 

 راهکاری عنوانبه  را سود  تکانه بر مبتنی حسابداری  رویکرد هایقابلیت  سود،  تکانه بر مبتنی حسابداری با المللیبین

 شدهانجام  ارزیابی از  حاصل  قرارداد نتایج موردبررسی  حسابداری، نظری چارچوب موجود در  مشکلات حل  جهت 

 تریدقیق  و ترمربوط  اطلاعات  ارائه به منجر ایجیری توسط  شدهارائه  گیریپویای اندازه چارچوب که دهدنشان می

 استانداردهای تدوین  در مؤثر  یک راهکار عنوان به  تواندمی  سود تکانه بر مبتنی حسابداری  که ایگونهبه  شود،می

حسابداری موجود  مشکلات  نمودن برطرف و حسابداری  در ( 2008)  ملسی  .باشد منصفانه ارزش بر  مبتنی در 

سهام   بازار شاخص تبیین و بینیپیش  در را سود خالص و عملیاتی سود تکانه متغیرهای بودن مربوط پژوهشی

بیان  صورت  داوجونز  های شرکت  از  مورد  30 اطلاعات  بر اساس مطالعه که این قرارداد موردبررسی  کنندهگرفت 

(  2013)  اولدرز و بلامرت  .است هاسهام شرکت  بازار هایشاخص  بینیپیش  و تبیین در شدهعنوان  متغیرهای توانایی

 اطلاعات از  استفاده  اثرات  میزان سنتی، مالی های صورت سود تکانه  مفهوم بر مبتنی مالی  هایصورت  از استفاده با

های  یافته  قراردادند موردبررسی آتی هایسال  سود بینیپیش  در را سود تکانه طریق گزارشگری از شدهفراهم  اضافی

 اند نموده  استفاده  تکانه سود  بر  مبتنی مالی  هایصورت  از  که  افرادی که است  این  بیانگر  پژوهش این  از  آمده دست به

باشند.  می  سود از تری دقیق هایبینیپیش  به انجام قادر اند،کرده  استفاده سنتی اطلاعات از  که افرادی  با مقایسه در

 
1.Altinnary,et al(2004) 
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 هایشرکت  موردی،  مطالعه)  سود تکانه  بر  مبتنی حسابداری  تئوری پذیری دوام  به بررسی  (1395)  کریمی، محسن

سود   تکانه بر  مبتنی که در حسابداری  داد نشان  تهران( پرداختند نتایج پژوهش بهادار اوراق  بهابازار  در  شدهپذیرفته 

 اطلاعاتی محتوای میزان  لیکن اند بوده  سهام بازار  قیمت کنندگیتبیین قابلیت دارای  اقدام  و  سود  تکانه های مؤلفه 

 تئوری پذیریکم هست و دوام  بسیار  گزارشگری فرایند سود در تکانه بر مبتنی حسابداری توسعه از ناشی اضافی

 .گیردنمی قرار تائید مورد ایران کشور سرمایه بازار در سود  تکانه بر حسابداری مبتنی

 

 پژوهش  هایفرضیه   -3

که   1ارتباط ارزشی( اطلاعات حسابداری هیات استانداردهای حسابداری مالی )   مطابق رویکرد و نظریه سودمندی

به عموم ذی  واحد تجاری  اطلاعات درباره  ارائه  را  از گزارشگری سیستم حسابداری  اخذ  هدف  نفعان در جهت 

مباحث نظری علم اقتصاد که بیان    کند و همچنین بر اساسبیان می  گذاری و تخصیص منابعهای سرمایه تصمیم

اقتصاد قادر است بر متغیرهای کلان اقتصادی ازجمله متغیرهای مطرح در بازار    کنند تغییرات ساختاری درمی

کند  ( که عنوان می1395سوری،)  سرمایه تأثیر داشته باشد و نیز مطابق متون تخصصی و مبانی اقتصادسنجی جدید

تواند روابط بین متغیرها را تحت تأثیر قرار داده و توجه نکردن به آن ممکن است  های ساختاری می رخداد شکست 

 ( که2003و    1997پرون،)  ای منتهی شود و همچنین نظریه شکست ساختاریکنندهگمراه   اتکا وقابل  به نتایج غیر

 مدل نادرست یک از  استفاده معادل درواقع دارند وجود  کهوقتی  ساختاری، هایشکست  گرفتن کند نادیدهبیان می

های) الف و ب( به  شده فرضیهمطرح  نظری  مبانی به توجه با و پژوهش اهداف به دستیابی راستای بنابراین در  است

 گردند: شرح ذیل تدوین می 

حسابداری دوبعدی تفاوت وجود    بعدی وشده به روش حسابداری سهارزشی اطلاعات تهیهبین ارتباط    -الف

 دارد. 

ارتباط    –   ب متداول سنجش  اطلاعات حسابداری درالگوهای  پدیده   ارزشی  اعمال  های حسابداری  صورت 

 گردند. بعدی و شکست ساختاری ازلحاظ برازشی بهینه میسه

بندی عبارت از تلفیق دو یا  اند. لذا زاویهها توسط محقق در مطالعه یکسان تعریف کرده بندی را ترکیب روش زاویه 

کارگیری ترکیبی یک یا چند  بندی عبارت است از بهدیگر زاویه عبارتتعداد بیشتری از منابع اطلاعاتی است. به

وتحلیل یک موضوع  صورت جداگانه در تجزیهزمان یا چندین روش کمی یا کیفی بهصورت همروش کمی و کیفی به

به برای  به    پژوهشی  اطمینان  افزایش  قبیل  از  فوایدی  موردبررسی که  از موضوع  بهتری  آوردن شناخت  دست 

های  حل ابتکاری برای درک پدیده موردنظر یا به چالش کشیدن تئوری یا روشهای حاصل از پژوهش، ایجاد راه داده 

بندی و غنا بخشی به نتایج منظور انجام زاویهبنابراین به  پدید آمد؛  1960فن اولین بار در سال  معمول است این  

(  1991و مدل بازده استون و هریس )  21995با استفاده از دو الگوی قیمت فلتهام و اوهلسون   فرضیه سوم  پژوهش،

 
1  - Fasb 

2 - Ohlson(1997) 
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ارزشی اطلاعات حسابداری هستند ارتباط  امر سنجش  الگوهای مرجع و متداول در  از   زیر تدوین شرح به که 

 :شودمی

بعدی  های حسابداری سه تفاوتی در توان تبیینی الگوی قیمت نسبت به الگوی بازده در صورت اعمال پدیده –  ج  

 و شکست ساختاری وجود دارد. 

 

 روش پژوهش  -4

ای محسوب  رشتهمالی، اقتصادی و حسابداری یک پژوهش بین زمان از متغیرهای  پژوهش حاضر به دلیل استفاده هم

گردد و ازلحاظ فرایند اجرا، پژوهش کمی از منظر نتیجه اجرا، کاربردی و ازنظر بعد زمانی پژوهش طولی یا پس  می

جهت پژوهش توصیفی است. با  پردازد ازاینگیری ارتباط بین متغیرها می آوری و اندازهرویدادی و چون به جمع 

نوع پژوهش    شده است بنابراین در حالت کلی ازاستفاده   هاشرکت  تاریخی  اطلاعات  این پژوهش از  توجه به اینکه در

های متنوع کارگیری روش ای است. با توجه به نوع پژوهش که نیازمند به رشتهرویدادی و میان  شبه تجربی پس 

  از   استفاده   با  دیتا  پنل  اقتصادسنجی  روش  با  چندگانه  رگرسیون  وتحلیلتجزیه  جی است حسب مورد ازاقتصادسن

تهران بوده   بهادار اوراق  بهابازار در  شده پذیرفته های شرکت  شده است. جامعه آماری پژوهش استفاده   1ایویوز   افزارنرم 

هایی که حذف سیستماتیک تعداد شرکت   گیری به روشبا نمونه   است.  1398-1388 دوره برای  زمانی ازنظر  و

 داده،  22176برابر   عنوان نمونه آماری تعیین وشرکت به  144  دادند به تعداداطلاعات موردنیاز پژوهش را ارائه می

 توسط  زیر شرایط و  هامحدودیت  این پژوهش   در   .انتخاب گردیدند پژوهش هایفرضیه  آزمون و  هامدل  برآورد جهت 

 و هاداده  داشتن مقایسه قابلیت منظورشود: به پیدا دست پژوهش مطلوب نمونه  به تا است شدهاعمال  پژوهشگر

 ها و همچنینآن  فعالیت متفاوت ماهیت دلیل به مالی گذاریسرمایه  هایشرکت و مالی مؤسسات و  هامتغیرها، بانک 

 در 1387 سال از قبل باید هااند. شرکت شده حذف  نیست اسفندماه  29/12 هاآن  مالی سال پایان که هاییشرکت 

ها  باشند. همچنین شرکت  نداده سال مالی تغییر پژوهش زمانی دوره طی در و شده پذیرفته  تهران بهادار اوراق بهابازار

 فصلی( را تهیه و ارائه نموده باشند. )ماهه  های مالی اساسی سهاطلاعات و صورت 

 

 متغیرهای پژوهش  -5

مشاهده نیست بنابراین با استفاده  طور مستقیم قابل: متغیر شکست ساختاری به FSمتغیر شکست ساختاری    –  الف

و    آماری  روشاز   به  تعداد(  1997  و  2003)  پرونبای  شکست  نقاط  محل  درونو  دو  زاصورت  به  توجه   با 

 لذا  .گردندهای رگرسیونی می وارد مدل   (FS)عنوان متغیر توضیحیشده و به و تعیین  برآورد  maxUDوMAXWD آماره

شوند  می  ساختاری انتخاب شکست سال عنوانداده است به ها تغییر ساختار رخ هایی که در آنزمان  پژوهش این در

 صفر عدد  هاسایر دوره  و برای  یک عدد  متناظر شکست  های دوره  برای  که  شودمی  تعریف  مجازی متغیر  یک  سپس

 کند.می  اختیار

 
1  -  Eviews 
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 معیار  .شودی م  دهینام  یبازار ارتباط ارزش  هایارزش  نییاطلاعات حسابداری برای تب  توانارزشی:   متغیر ارتباط  -ب

است. در این پژوهش برای غنای نتایج تحقیق از دو مدل   بوده سهام بازار قیمت ارزشی، ارتباط ارزیابی برای مرسوم

شود بنابراین متغیر وابسته  ( استفاده می 1991)  و مدل بازده استون و هریس(  1995قیمت فلتهام و اولسون )

، ارزش  1کنند که بین سود هر سهم های مذکور فرض میقیمت سهام و بازده سهام است. مدل   شامل دو متغیر

 و ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری رابطه وجود دارد.  3و تغییرات سود هر سهم   2دفتری 

 (:  1995)  مدل قیمت فلتهام و اولسون  -1
Pit = a+ β1Eps + β2Bv + eit  

واولسون                                                                    فلتهامقیمتمدل (  1  رابطه      

 

 که   شودمی  کاربردهسهام به  هایقیمت ارزش تعیین در حسابداری اطلاعات سودمندی مدل قیمت جهت ارزیابی

است. اجزای این   وابسته حسابداری و سود  دفتری  ارزش  دو متغیر  هر  به  هاشرکت بازار  ارزش چگونه  دهدمی  نشان

کند  ارزش بازار هر سهم شرکت است. این مدل فرض می  itPارزش دفتری هر سهم و Bvسود هر سهم،  Epsمدل

 که بین سود هر سهم و ارزش دفتری باقیمت سهم ارتباط وجود دارد. 

 (:  1991)  مدل بازده استون و هریس-2

RETij = a + β1E/Pij-1 + β2(Eij-Eij-1)/ Pij- + eit                                  رابطه  2(  مدل بازده استون و هریس 

 

کند که بین سود هر سهم و تغییرات سود سالیانه هر سهم با بازده  ( فرض می 1991)  مدل بازده استون و هریس

  RET،  این مدل شامل  دیگر نشانگر ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری است. اجزایعبارت سهم ارتباط وجود دارد به

قیمت سال گذشته    ijP  تغییرات سالیانه سود هر سهم و  ijE-ij(E-1)  سود سالیانه هر سهم و  ijE  بازده سالیانه شرکت،

 سهام شرکت است. 

ijP  :  قیمت سهام عبارت است از قیمت سهام شرکت در آستانه مجمع عمومی عادی سالانه مربوط به سال مالی

 شرکت. 

RET  :میزان  به هاشرکت  سهام گذاری درسرمایه از حاصل(  زیان)  منفعت کل نسبت از است عبارت سهام بازده 

بازده ناشی  -است. بازده سهام شامل دو بخش است: الف شده صرف دوره یک در آن کسب منظوربه که ایسرمایه

 بازده ناشی از دریافت سود سهام. -از منفعت سرمایه یا ضرر سرمایه.  ب  

 

𝑅𝑖𝑡 =
[(𝑑𝑡+𝑝𝑡)(1+∝+𝛽)]−(𝑝𝑡−1+𝑐∝)

𝑝𝑡−1+𝑐∝
∗ 100      (     3رابطه

 

 
 شود.می   تقسیم دوره  در پايان شرکت  سهام تعداد بر که مالیات کسر از پس خالص  سود از  است عبارت  :Eps هر سهم متغیر سود  - 1
 .t سال پايان در I شرکت هایدارايی  کل دفتری  ارزش کنندهبیان اين پژوهش ارزش دفتری : در Bvمتغیر ارزش دفتری   - 2

 نسبت به سال مالی قبل بیان می کند. تغییرات سالیانه سود هرسهم را :Eij-Eij-1)متغیرتغییرات سود هرسهم  -3
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1405بهار /  74پیاپی /  20 ۀدور

 اند از : ( فوق عبارت 3)  اجزای رابطه

tP    .1: قیمت سهام در پایان دوره -tP      .قیمت سهم در ابتدای دوره :tD    .سود نقدی پرداختی :β  درصد افزایش :

شده  : مبلغ اسمی پرداخت C: درصد افزایش سرمایه از محل آورده نقدی و مطالبات.    αسرمایه از محل اندوخته.    

 گذار بابت افزایش سرمایه از محل آورده نقدی و مطالبات. توسط سرمایه 

  ( 1997،همکاران  و بندی هولتاوسن و واتس و به استناد مطالعات )کالینزلازم به توضیح است که مطابق طبقه 

های لازم  آزمون جهت تشخیص ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری در هردو الگوی قیمت و بازده پس از انجام پیش 

های رگرسیونی به ضرایب تعیین  و رعایت فروض کلاسیک و پس از تعیین الگوی مناسب تخمین و برازش مدل 

رابطه   بهتر،  عبارت به  یا و گذاریارزش  فرایند  در  حسابداری  متغیرهای  قدرت تبیین کلی)  شودها توجه می مدل 

 شدهواقع  موردتوجه شودمی  گیریمربوط اندازه  تعیین ضرایب توسط که بازار  اطلاعات  و حسابداری  متغیرهای میان

تر بین اطلاعات حسابداری  است( بدین معنی که هرچه ضریب تعیین الگویی بالاتر باشد یعنی ارتباط ارزشی قوی 

 کاهش ضریب تعیین نشانگر ارتباط ارزشی ضعیف است.   و قیمت و بازده سهام وجود دارد و نیز

 بعدی متغیر حسابداری سه   –ج   

ایجیری روش  اختصاصیمؤلفه (، 1986)  مطابق  اطلاعات  )  بعدی سه  حسابداری به  مربوط های  تهیه  نوین  روش 

 گردند: حسابداری( به شرح ذیل محاسبه می 

 هرسال پایان  تاریخ که در گویندسود می تکانه را  زمان  واحد در شرکت  سودآوری (: نرخM)  سود تکانه مؤلفه  -   1

ممکن   زمان کمترین سطح در باید 𝑀𝑡 مؤلفه رابطه این در  شودمی  محاسبه (𝑀𝑡=Δ𝑊𝑡 / Δ𝑡)  رابطه طریق از و مالی

(Δ𝑡) همچنین    .مالی هرسال  برای هاشرکت  ماههسه  مالی دوره  آخرین  شود یعنی اطلاعات سال محاسبه پایان در   و

 خالص ثروت است.   متغیر  Δ𝑊مؤلفه

 هرسال پایان تاریخ گویند که درنیرو می را زمان  واحد در شرکت  سودآوری در  تغییرات (: نرخF)  نیرو مؤلفه  -2

 تکانه مؤلفه در تغییرات کنندهبیان  t /Δ Mt رابطه این شود درمی  محاسبه ( 𝐹𝑡=Δ𝑀𝑡/Δ𝑡) رابطه طریق  از  و مالی

   بر   شده ازجمله پژوهش ملسی،انجام  هایپژوهش  سایر از تبعیت به که بوده درزمان  تغییرات به نسبت (ΔM) سود

 .شود می  محاسبه آن ماقبل ماههسه  دوره با مالی هرسال ماههسه  دوره آخرین سود مقایسه تکانه  سا

 شود محاسبه سالیانه سطح در و مالی هرسال برای که بایستی  گویندمی ضربه را نیرو (: تحققI) ضربه مؤلفه  -3

شود  می  استفاده  ( 𝐼= Δ(t))  سود تکانه و  ضربه  بین رابطه از  دوره هر  برای  ضربه مؤلفه  محاسبه  پژوهش جهت  این  در

 و ابتدا  سود  تکانه بین  مقایسه  از دوره  هر  برای  ضربه لذا است، سود تکانه  تغییرات معرف  Δ𝑀(t) کهاین به توجه با

 .است تعیینقابل  دوره پایان

میزان   تعیین طریق  از  که بوده نیرو نهایی اثر  کنندهبیان  که گوینداقدام می  را ضربه  : تحقق(A) اقدام مؤلفه -4  

 بوده و مالی دوره هر ثروت روی بر واردشده نیروهای خالص اثر کنندهگیری است و بیاناندازه قابل  سود تغییرات

 خالص سود کنندهبیان ΔW کهاین  به توجه شود بامی  استفاده (𝐴= ΔW (𝑡)− Δ𝑊(𝑡−1)) رابطه از آن محاسبه جهت

 محاسبه ماقبل دوره به نسبت دوره  هر سود  تغییرات محاسبه طریق از را (A) اقدام   متغیر توانمی  لذا  است، دوره هر

   .نمود
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1405بهار /  74پیاپی /  20 ۀدور

ناچار متغیرهای مربوط به حسابداری  ماهه بههای مالی یکصورت  لازم به توضیح است به دلیل عدم دسترسی به**  

اطلاعات صورتسه از  استفاده  با  مالی فصلی شرکت بعدی  مالی سه صورت)ها  های  استخراج  (  ماهههای  و  تهیه 

 گردیدند. 

 متغیرهای کنترلی-د   

متغیرنظر ی  مبان انتخاب  در    ی  اندازه،  مبتن  نیاکنترلی  به  نظریهبر    یپژوهش  و    یندگینما  یهانهیهز  مربوط 

 ناتالیا، و و )ریشما  (1393)  همکارانراهیمی و  همچنین پژوهش اب  است  شرکت  اندازه  در توجیه  یسیاس  یهانهیهز

 اندازه شرکت اهرم مالی و گوناگونی چون عوامل به حسابداری، اطلاعات ارزشی دهند ارتباطمی  نشان نیز  (2015

 دارد.  بستگی

حاصل    هامحاسبه لگاریتم طبیعی فروش حاصل از عملیات اصلی شرکت  این متغیر از  :LSALEاندازه شرکت    متغیر

 گردد. می

 آن هایدارایی جمع به شرکت هایبدهی جمع  نسبت از شرکت مالی اهرم محاسبه جهت LEV :مالی متغیر اهرم

 شود. می  محاسبه سال پایان  در

 

 های ریاضي بكار رفته در پژوهش:مدل  - 1-5

  شده الگوی قیمت تعدیلبا استفاده از دو  ( به شرح ذیل و  7الی    4)  هایهای نهایی پژوهش از طریق رابطهمدل   

 گردند: ارائه می   )استون و هریس(شده  و بازده تعدیل  فلتهام و اولسون()

 
4- Pit = a+ β1Eps+β2BVp+ β3LEV + β4Lsale+ eit 

5- Pit = a + β1Eps+ β2BVp+ β3∑ (𝑀𝑖𝑡 + 𝐼𝑖𝑡 + 𝐹𝑖𝑡 + 𝐴𝑖𝑡 )𝑛
𝑖=1 + β4LEV+ β5Lsale+ β6Fs + eit 

6- RETij = a+ β1E/Pij-1 +β2(Eij-Eij-1)/ Pij-1  + β3LEV + β4Lsale +eit 

7- RETij = a+ β1E/Pij-1 +β2(Eij-Eij-1)/ Pij-1 +β3∑ (Mit + Iit + Fit + Ait )n
i=1 + β7LEV + β8Lsale+ β9Fs 

+eit 
 

در بخش معرفی   قبلاًالذکر  های فوق که تمام پارامترها، نمادها و متغیرهای مورداستفاده در مدل   استلازم به ذکر  

 اند. متغیرهای پژوهش توضیح و تشریح گردیده 

 

 های پژوهش یافته  -6

 متغیرهای پژوهش مشخصات عمومي  توصیف -1-6

بخش    در متغیرهای    1مطابق جدول  این  در  موردمطالعه  نمونه  توصیف مشخصات عمومی  در  به  مورداستفاده 

 . نمایدهای تحقیق کمک بسیاری می توضیح داده  که این موضوع به شفافیت و  شده است  اشارهپژوهش  
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1405بهار /  74پیاپی /  20 ۀدور

 پژوهش متغیرهای توصیفي آمار -1 جدول

 سود خالص ارزش دفتری  بازده قیمت  شرح

 662/7498 7388/288 48750/ 81 36/ 10109 میانگین 

 366 4900/000 95000/ 27 3852 میانه 

 12744 220254 1246/200 243550 بیشینه

 7639- 60716- 20000/ 96- 352 کمینه

استاندارد   انحراف  19546 /32 155/7015 10835 /05 1440/170 

 1/522371 9/868851 2/559712 5/643500 چولگی 

 77271/ 14 160/2348 86363/ 10 10850/ 47 کشیدگی

 1049133 11695660 129076/2 16013220 جمع 

 
 اقدام  ضربه نیرو  تكانه سود  فروش اهرم  شرح

 458224 21/ 21113 90/ 92236 306156/80 5/933331 0/693068 میانگین 

 50/ 28109 3770 2080 50/ 25345 5/900000 0/630000 میانه 

 1090008 37282061 41956025 40170171 8/590000 9/130000 بیشینه

 81943194- 36008025 7642799- 35070761- 2/640000 0/250000- کمینه

استاندارد   انحراف  0/523104 0/714819 2734551 2996518 2744712 6391092 

 5/111782 1/003699 7/964213- 2/275554 0/311829 7/697079 چولگی 

 165/1867 24074/ 86 329/4009 102/5796 4/672608 74246/ 92 کشیدگی

 726000000 33443322 146000000 485000000 9350/930 1097/820 جمع 

 های پژوهشگر  منبع: یافته

 

ترین  میانگین اصلی شده استارائه  1  جدول پژوهش  متغیرهای توصیفی آمار ها، داده  اولیه تحلیل بررسی و  منظور به

مرکزی است که نشانگر نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است همانطور که در جدول فوق مشاهده  ترین شاخص و مهم 

است و مقدار میانه به   89و  10109قیمت و بازده( به ترتیب برابر با ) گردد مقادیر میانگین متغیرهای وابستهمی

و کمترین مقادیر متغیرهای    1246و    24350است همچنین بیشترین مقادیر برابر با    27و    3852ترتیب برابر با  

 مشاهده است.   1584است. تعداد مشاهدات از هر متغیر تعداد    -96و    352قیمت و بازده به ترتیب  

 

 های مورداستفاده در پژوهش آزمون -2-6

همچنین برای   شده استتابلویی استفاده  هایداده  بر مبتنی متغیره چند وتحلیل رگرسیونتجزیه از  پژوهش  این در

برای یافتن بهترین روش تخمین مراحل    .شده استمشخص نمودن رویداد شکست از آزمون بای و پرون استفاده 
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1405بهار /  74پیاپی /  20 ۀدور

آزمون امکان تخمین به روش   -ب (     1 آزمون مانایی  -الف( شده است:نجام ا برای آزمون هریک از فرضیه ها زیر

آزمون هم   – ه (      4آزمون وجود اثر ثابت یا اثر تصادفی  - د (      3آزمون وجود اثر مقطع یا زمان  - ج (      2یا پول پنل

 انباشتگی. 

مانایی بررسی  اقتصادسنجی مطالعات کلیه آغازین  نقطه   بنابراین     است  الگو  در  شده استفاده  متغیرهای وضعیت 

 موردبررسی قرارگرفته است.   2ایستایی متغیرها مطابق جدول  

 
 آزمون مانایي متغیرهای پژوهش -2  جدول

 نوع آزمون مانایي  آزمون مانایي 

 Prob PP – statistic Prob ADF –statistic شاخص  متغیر

 EPS 0/0000 502 0/0011 367 سود

 BV 0/0000 453 0/0581 326 ارزش دفتری

 M 0/0000 658 0/0055 352 تکانه 

 F 0/0000 1017 0/0000 518 نیرو

 I 0/0000 1816 0/0000 700 ضربه 

 A 0/0000 632 0/0012 366 اقدام 

 SALE 0/0374 178 0/0000 174 فروش 

 LEV 0/0073 347 0/2727 300 اهرم 

 P 0/0130 344 0/0876 321 قیمت 

 RET 0/0000 497 0/0581 326 بازده 

 های پژوهشگر  منبع: یافته

 

 لیمر F آزمون هاسمن و -3 جدول

 مدل لیمر                           F آزمون هاسمن 

اثر ثابت یا  تعیین 

 تصادفي 
P Chi - square 

 الگوی تعیین

 مدلتخمین 
P F  

48/1 0003/0 پانل  114 0000/0 اثر ثابت   قیمت  

0000/0 اثر ثابت  0390/0 پانل  116   23/1  بازده  

 های پژوهشگر  منبع: یافته

 
1  - unit root test 

2. poolability    & panel 
3. cross section   & period   

4.fixed effect   & random effect 
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1405بهار /  74پیاپی /  20 ۀدور

های رگرسیونی با وبا توجه به معناداری آماره هاسمن در الگوهای آزمون فرضیه، مدل   3بر اساس اطلاعات جدول  

مدل در فرضیه ها    تخمین  لیمر الگوی  f  گردند همچنین با توجه به معناداری آمارهرویکرد اثرات ثابت برازش می 

 است. (  الگوی غیرمقید)به روش پنل  

 

 های تركیبي فروض كلاسیک در داده -2-6- 1

های پانل این است که مشکلات احتمالی ناشی از عدم برقراری فروض کلاسیک  مزیت استفاده از ساختار داده 

بنابراین پس از تعیین و تشخیص الگوی مناسب برآورد   (؛1392سوری،) یابدرگرسیون تا حدود زیادی کاهش می 

امید ریاضی مقادیر خطا، همسانی واریانس خطاهای مدل، عدم   شامل )صفر بودنگانه کلاسیک مدل، فروض پنج

پیش از برآورد    خطا(  یرمقادو نرمال بودن    خودهمبستگی خطاهای مدل، تصادفی بودن مقادیر متغیرهای توضیحی

 نهایی مدل مورد آزمون قرارگرفته و مشکلات احتمالی رفع شدند. 

 

 هم انباشتگي آزمون  -2-6- 2

انباشتگی مطابق   اهداف  به دستیابی در راستای انجام رگرسیون کاذب، آزمون هم  از  برای جلوگیری  پژوهش و 

  گردیده حاصل  اطمینان  ها  ابطه خطی بلندمدت بین متغیرهای موجود در مدل ذیل انجام و از وجود ر  4  جدول

 است. 

 
 هم انباشتگيآزمون -4 جدول

 نتیجه پرون  -فیلیپس آزمون شرح

 هم انباشتگي آماره احتمال  مدل رگرسیوني

 گرددوجود رابطه خطی بلندمدت تائید می - 89/22 0000/0 مدل قیمت 

 گرددوجود رابطه خطی بلندمدت تائید می - 83/8 0000/0 مدل بازده 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 آزمون شكست ساختاری-2-6- 3

توجه به اطلاعات    شده و کنترل گردد بابرای آزمون فرضیه اول بایستی رویداد شکست محاسبه و مشخص و تعیین

داده است مطابق اطلاعات  های موردپژوهش سه شکست ساختاری معتبر رخ ،  زیر در خلال سال 6و    5های  جدول 

است    1397  داده است که سال متناظر آن سالرخ   1308شکست در سری زمانی قیمت تنها درداده    6جدول  

داده است که به ترتیب مربوط به رخ  433و    718،  1308های،  همچنین شکست در سری زمانی بازده در داده

داده  ( شکست ساختاری رخ 97و    92و    91است بنابراین در طی این سه سال )  1391و    1392،  1397های  سال 

لحاظ شکست ساختاری است که در این پژوهش برای    بتنی برکارگیری الگوی برازشی ماست درنتیجه نیاز به به

 گیرد.نخستین بار مورداستفاده قرار می 
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1405بهار /  74پیاپی /  20 ۀدور

 نتایج آزمون محاسبه شكست ساختاری دوره زماني پژوهش -5جدول 

 RETسری زماني  Pسری زماني  آماره

Bai-Perron F آماره   بحراني مقدار آماره F مقدار بحراني   

SupFt(1) 629/2970 8/58 765/3903 8/58 

SupFt(2) 317/1962 7/22 404/7049 7/22 

SupFt(3) 212/6562 5/96 289/5564 5/96 

SupFt(4) 159/5394 4/99 218/1243 4/99 

SupFt(5) 127/6417 3/91 173/9549 3/91 

SupFt(2/1) 629/2970 8/58 765/3903 8/58 

SupFt(3/2) 3/929961 10 /13 29 /34221 10 /13 

SupFt(4/3) -  39 /43535 11 /14 

SupFt(5/4) -  3/558480 11 /83 

Udmax 8.88  88/8   

Wdmax 9.91  91/9   

Schwarz 1  3  

LWZ 1  3  

Sequential 1  3  

Break 
data 

1308  1308 - 718 -433   

 های پژوهشگر منبع: یافته
 

تعیین موقعیت شكست ساختاری  -6جدول   

Ret  سری  pسری 

 موقعیت زماني موقعیت عددی تعداد شكست موقعیت زماني موقعیت عددی تعداد شكست

3 1308 1397 1 1308 1397 

 718 1392    

 433 1391    

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 هاآزمون فرضیه -4-2-6

 های اول و دوم پژوهششده، فرضیهمطرح  پیشینه و نظری مبانی به توجه با و پژوهش  اهداف به دستیابی راستای در  

 گیرند: زیر مورد آزمون قرار می  شرح به

بعدی تفاوت  بعدی و حسابداری دو شده به روش حسابداری سهبین ارتباط ارزشی اطلاعات تهیه  –فرضیه اول   

 وجود دارد. 
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های، حسابداری  الگوهای متداول سنجش ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری در صورت اعمال پدیده   –    فرضیه دوم

 گردند بعدی و شکست ساختاری ازلحاظ برازشی بهینه میسه

 

 الف: الگوی قیمت 

اطلاعات جدول   پیش   7مطابق  انجام  به  توجه  با  و  مربوطه کلیه مدل آزمون فوق  بههای  صورت  های رگرسیونی 

های موردمطالعه، هر شرکتی دهد اولاً در میان داده یافته است که نشان می غیرمقید و با روش اثرات ثابت انجام 

دیگر  عبارتها صحیح نیست بهعرض از مبدأ خاص خود را داشته و استفاده از یک عرض از مبدأ برای همه شرکت 

فرد داریم و دوم  های موردمطالعه )مقاطع( عرض از مبدأ منحصربه اندازه شرکت های پژوهشی بهدر آزمون فرضیه 

اینکه مطابق نتایج آزمون هاسمن بین مقادیر عرض از مبدأ و متغیرهای توضیحی همبستگی وجود دارد بنابراین  

های برازشی کل مدل فیشر نشانگر معناداری  شده  است همچنین مقادیر و ضرایب آماره  استفاده   از روش اثرات ثابت

ها فاقد  مدل توجه به مقادیر آماره دوربین واتسون    گانه رگرسیونی دارای اعتبار بوده و باهای سه است بنابراین مدل 

می  تعیین،خودهمبستگی  ضریب   طریق از  سهام  بازده  یا قیمت توضیح در  پراکندگی میزان از  معیاری  باشند. 

  است  ارزشی ارتباط از معیاری توضیحی، قدرت ،روازاین  کندمی  گیریاندازه   را حسابداری متغیرهای

( جهت سنجش ارتباط  1999همکاران، و  کالینز)  (. همچنان که قبلاً بیان گردید به استناد مطالعات1397اعتمادی،)

تعیین در  (. مقادیر ضرایب  1997  کالینز)  گرددهای رگرسیونی توجه می ارزشی اطلاعات به ضرایب تعیین مدل 

دهند  بعدی در مقایسه با حسابداری دوبعدی نشان می های مرتبط با سنجش ارتباط ارزشی حسابداری سه رگرسیون 

افزایش داده است  درصد    27درصد به    24بعدی توان توضیحی مدل را از  شده به روش حسابداری سهاطلاعات تهیه 

مؤلفه  سه و  حسابداری  توجه  های  با  بنابراین  دارند  اطلاعات  ارزشی  ارتباط  با  معناداری  رابطه  نتایج بعدی  به 

بعدی متفاوت  شده به روش حسابداری سه توان فرضیه اول را رد کرد و ارتباط ارزشی اطلاعات تهیه آمده نمیدست به

 از ارتباط ارزشی روش حسابداری دوبعدی است.  

کند، الگوهای متداول سنجش ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری در صورت  فرضیه دوم پژوهش که بیان می

توجه به ضریب تعیین    گردند. بابعدی و شکست ساختاری ازلحاظ برازشی بهینه میهای حسابداری سه اعمال پدیده 

اولیه از    40)مدل سوم   درصد است بنابراین اعمال    40درصد به    24درصد( بیانگر ارتقای توان توضیحی مدل 

ارزشی  های حسابداری سه زمان پدیده هم ارتباط  برازشی  الگوهای  باعث بهینه شدن  بعدی و شکست ساختاری 

شده نتایج مفیدتری را  در  گردند و استفاده از الگوی تعدیلاطلاعات حسابداری با شرایط بازار سرمایه ایران می 

 شکست متغیر بودن ضریب نماید. علاوه بر این مثبتواحدهای تجاری ارائه می  بینی عملکردتبیین و همچنین پیش

 دهدمی  است و نشان ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری متغیر بر این معنادار مثبت و تأثیر دهندهساختاری نشان 

باعث شکست که حسابداری زدن همبر  ساختاری  متغیرهای  اطلاعاتی  ارتباط تأثیر  تبیین  اطلاعات   در  ارزشی 

 است.  حسابداری شده
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1405بهار /  74پیاپی /  20 ۀدور

 در الگوی قیمتبا روش اثرات ثابت  دوم وی اول هاهیفرضخروجي رگرسیون   -7جدول 

 های پژوهشگر  منبع: یافته

 

 مدل بازده   –ب  

های  بندی، در بخش دوم آزمون فرضیهمنظور غنای بیشتر نتایج پژوهش یا به عبارت بهتر استفاده از تکنیک زاویه به

ها به شرح ذیل  فوق انجام داده و یافته  8برازش را با استفاده از الگوی بازده مطابق جدول    (اول و دوم)   پژوهشی

 گردند: ارائه می 

بر اساس نتایج مفروضات رگرسیونی الگوی بازده با روش اثرات ثابت و بدون خودهمبستگی تخمین زده شد آماره  

باشند. مطابق جدول  های رگرسیونی دارای اعتبار می سه مدل رگرسیونی معنادار بوده بنابراین مدل   فیشر برای هر

صورت محدود از  بعدی در الگوی بازده توان توضیحی مدل را به شده به روش حسابداری سه فوق اطلاعات تهیه   8

درصد افزایش داده است و متغیرهای تکانه سود و اقدام، رابطه معناداری با ارتباط ارزشی اطلاعات    15درصد به    14

بعدی  های حسابداری سههای شکست ساختاری و دادهزمان پدیده اعمال هم  دارند همچنین در الگوی بازده نیز

درصد افزایش    31درصد به    14که توان تبیینی الگوی اولیه را از  نحوی گردند بهزی الگوی برازشی میساباعث بهینه 

 توان فرضیه دوم را رد کرد.آمده نمیدستبنابراین با توجه به نتایج به  و ارتقا داده است؛
 

 

 

 بعدی و شكست ساختارحسابداری سه  حسابداری دوبعدی  بعدیحسابداری سه  الگوی قیمت 

 احتمال  آماره βضریب   احتمال  آماره βضریب   احتمال  آماره βضریب   شاخص  متغیر 

 M 0005 /0 - 26 /2- 0240 /0    -0/0004 -1/82 0/0681 تکانه سود

 F 84 /7 92 /0 3562 /0    0/0001 1/56 0/1172 نیرو 

 I 0002 /0 - 31 /2 - 0210 /0    -0/0002 -2/01 0/0351 ضربه

 A 0002 /0 29 /2 0220 /0    0/0002 2/16 0/0304 اقدام

 Eps 49 /4 09 /4 0000 /0 23 /2 80 /2 0050 /0 4/23 4/71 0/0000 سود

 Bv 093 /0 17 /2 0301 /0 08 /0 - 15 /1 - 2507 /0 0/09 2/04 0/0407 دفتری  ارزش

 C 107803 - 63 /2- 0087 /0 106836- 51 /2 - 0119 /0 -42625 -1/48 0/1389 عرض ازمبداء

 Lev 3835 2/81 0/0049 3757 2/76 0/0057 1793 1/76 0/0779 اهرم

 Lsale 18807 2/80 0/0052 18836 2/71 0/0059 6875 1/44 0/1504 فروش

شکست  

 ساختاری 
Fs       21820 2/47 0/0005 

 Dw 88 /1 86 /1 2/12 واتسون  دوربین

 مدل رگرسیون
F-statistic Prob  ضریب تعیین F-statistic Prob 

ضریب  

 تعیین 
F-statistic Prob 

ضریب  

 تعیین 

61 /3 0000 /0 277 /0 18 /3 0000 /0  246 /0 6/22 0/0000 0/40 
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 در الگوی بازده خروجي رگرسیون فرضیه با روش اثرات ثابت   -8جدول 

 های پژوهشگر منبع: یافته

 

 

بازده در صورت اعمال پدیده   آزمون فرضیه سوم: الگوی قیمت نسبت به الگوی  های  تفاوتی در توان تبیینی 

 بعدی و شکست ساختاری وجود دارد. حسابداری سه 

های  ای نبوده و صرفاً به نتایج رگرسیون فرضیه برای فرضیه مذکور نیازی به انجام رگرسیون و آزمون جداگانه 

های  های اول و دوم در جدول گردد با توجه به نتایج حاصل از رگرسیون فرضیهگیری می اول و دوم توجه و نتیجه 

بعدی و شکست ساختاری قدرت تبیینی الگوی  های حسابداری سه مشخص گردید در صورت اعمال پدیده   8و    7

توان فرضیه آمده نمیدستدرصد( بیشتر است بنابراین با توجه به نتایج به 31درصد( از الگوی بازده ) 40قیمت )

بعدی  های حسابداری سه سوم را رد کرد و توان تبیینی الگوی قیمت نسبت به الگوی بازده در صورت اعمال پدیده 

شکست   می   بیشترساختاری،  و  پیشنهاد  ارزشی  ارتباط  حوزه  مطالعات  در  بنابراین  است  متفاوت  و  گردد  بوده 

 الگوی قیمت قرار دهند.   پژوهشگران اولویت خود را در استفاده از

   

 گیری بحث و نتیجه   -7

بعدی تهیه و الگوها و روش نوین سه هاداده در  شکست ساختاری  مسئله به  کشور  حسابداری در مطالعات موجود در

های اقتصادی در طی سالیان اخیر در  با توجه به بروز شوک کهاست درحالی  نشده و ارائه اطلاعات حسابداری توجه

 بعدی و شكست ساختارحسابداری سه  حسابداری دوبعدی  بعدیحسابداری سه  الگوی  بازده

 احتمال  آماره βضریب   احتمال  آماره βضریب   احتمال  آماره βضریب   شاخص  متغیر 

 M -5/82 -2/26 0/0240    -4/85 -1/76 0/0788 تکانه سود

 F -6/20 -0/007 0/9946    8/28 0/79 0/4264 نیرو 

 I 3/63 0/18 0/8601    3/27 0/15 0/8794 ضربه

 A 3/49 3/71 0/0002    3/24 3/68 0/0002 اقدام

 Eps 0/005 0/87 0/3790 0/006 1/80 0/0716 0/006 1/50 0/1390 سود

 Et-E t-1 0/008 1/95 0/0513 0/008 3/31 0/0009 0/006 1/94 0/0527 سود  تغییرات

 C -877 -2/52 0/0119 -872 -10/67 0/0000 -275 -1/52 0/1286 عرض ازمبداء

 Lev 27/01 2/02 0/0440 26/22 2/75 0/0059 8/006 0/91 0/3600 اهرم

 Lsale 157/10 2/72 0/0066 156/20 11/48 0/0000 46/39 1/54 0/1232 فروش

شکست  

 ساختاری 
Fs       201/46 6/65 0/0000 

 Dw 1/92 1/91 2/11 واتسون  دوربین

 مدل رگرسیون
F-statistic Prob  ضریب تعیین F-statistic Prob 

ضریب  

 تعیین 
F-statistic Prob  ضریب تعیین 

1/69 0000 /0 0/152 1/67 0000 /0 0/146 4/31 0/0000 0/315 
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 اقتصاد مالی ه ـفصلنام 
 1405بهار /  74پیاپی /  20 ۀدور

اقتصاد ایران و به پیروی از آن در بازار سرمایه و درنتیجه امکان بروز شکست ساختاری در متغیرهای مورداستفاده  

داده    تواند روابط بین متغیرها را تحت تأثیر قرارهای ساختاری میدر الگوها بسیار  محتمل  است و رخداد شکست 

نظران  از صاحب کننده منتهی شود. همچنین بسیاری  گمراه   قابل اتکا وو توجه نکردن  به آن ممکن است به نتایج غیر

اظهار  استفاده اطلاعاتی    نیازهای در تأمین  مالی  گزارشگری کنونی    الگوی توانایی    به   نسبت حسابداری   کنندگان، 

  بر را    واحد تجاری   آینده  بینی ازو پیش   فعلیتصمیمات  نفعان   ذی اینکه    بهبا توجه  اند و  نموده تردید و نگرانی  

تأثیر تغییر در شیوه  دارد    نمایند ضرورتمی  اتخاذ  مالی  گزارشگری   سیستماز    حاصل  حسابداری  اطلاعات اساس  

ارزشی اطلاعات حسابداری موردتوجه قرارگرفته و اثرات    بعدی بر ارتباطارائه اطلاعات به سبک جدید سه  تهیه و

سازی الگوهای سنجش ارتباط ارزشی جهت بهینه  وسیله گامی دروتحلیل عملی قرار بگیرد تا بدین ها مورد تجزیهآن

سازی الگوهای سنجش ارتباط ارزشی اطلاعات  اطلاعات حسابداری برداشته شود بنابراین هدف پژوهش حاضر بهینه

جهت    شکست ساختاری دربعدی( و  حسابداری سه)  نوین تهیه اطلاعات  های روشحسابداری با لحاظ نمودن پدیده 

گیری  است با این وصف نتیجه  کنندگان از اطلاعات حسابداریبینی پذیر نمودن شرایط برای استفاده به پیش  کمک

 گردد:های کاربردی به شرح ذیل ارائه می حاصل از پژوهش و پیشنهاد 

زمان از دو الگوی قیمت و بازده در  بندی و برای غنای نتایج پژوهش همدر مطالعه حاضر با استفاده از تکنیک زاویه 

 ها استفاده گردیده است. های رگرسیونی جهت آزمون فرضیهبرازش مدل 

بعدی در مقایسه با حسابداری دوبعدی  های مرتبط با سنجش ارتباط ارزشی حسابداری سه نتایج رگرسیون

بعدی  شده به روش حسابداری سهها، استفاده از اطلاعات تهیهدهند با توجه به مقادیر ضرایب تعیین مدل نشان می

بعدی نیز ارتباط  های حسابداری سهتوان توضیحی را در هر دو الگوی قیمت و بازده افزایش داده است و مؤلفه

نشان می وابسته  متغیر  با  بامعناداری  بنابراین  نتایج حاصله می  دهند  به  ارزشی توجه  ارتباط  پذیرفت که  توان 

  شده درروش بهتر از ارتباط ارزشی اطلاعات ارائه   بعدی متفاوت بوده وشده به روش حسابداری سهاطلاعات تهیه

مطابقت  ( 1395و کریمی، )( 2008ملسی، ) های،با نتایج پژوهش حوزه در این  حسابداری دوبعدی نتایج پژوهش 

 ( مطابقت ندارد. 1400و احمدیان، )(  2013خاننا، )  های،با بخشی از نتایج پژوهش   نماید ومی

بعدی و شکست  های حسابداری سه زمان پدیده  دهد اعمال یکپارچه وهمنتایج پژوهش در بخش دیگر نشان می

متداول برازش ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری با شرایط بازار سرمایه ایران    شدن الگوهای   ساختاری باعث بهینه

  های حسابداری به دلیل افزایش توان توضیحی الگوها تا دو شده در پژوهش الگوهای تعدیل  گردند و استفاده ازمی

اولیه وبرابر مدل  های  ضمن اینکه عدم توجه به رویداد   نمایند. اتکاتری را ارائه میمتداول، نتایج مفید قابل   های 

نتایج پژوهش دارد. نتایج پژوهش در این حوزه با بخشی از نتایج   شکست ساختاری تأثیر بااهمیت و اساسی بر

(  1396)  و فرهادی،(  1394( و ستایش، )2010( و کیم، )2012و بلامرت، )(  2013گین هیسای، )های  پژوهش 

 ( مطابقت ندارد.1395مطابقت داشته و با بخشی از نتایج پژوهش ناصری، )

  31شده بازده )درصد( از الگوی تعدیل   40شده قیمت )همچنین مشخص گردید قدرت تبیینی الگوی تعدیل

(  1392)  و ایزدی نیا  و همکاران،(  1395این حوزه با نتایج پژوهش کریمی، )  است نتایج پژوهش در  درصد( بیشتر

توان پذیرفت که توان تبیینی الگوی قیمت نسبت به الگوی بازده در صورت اعمال  بنابراین می   نماید؛میمطابقت 
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ارزشی های حسابداری سه پدیده  ارتباط  این وصف در مطالعات حوزه  با  بعدی و شکست ساختاری بیشتر است 

قابل و  معتبر  نتایج  به  برای دستیابی  پیشنهاد میاطلاعات حسابداری  را در  اتکا  اولویت خود  پژوهشگران  گردد 

 شده قیمت قرار دهند. الگوی تعدیل  استفاده از

دهد بازار سرمایه ایران دچار شکست ساختاری شده است معنادار  می طورکلی نتایج حاصل از پژوهش نشانبه

تعیین الگوهای برازشی نشانگر تأثیر اساسی پدیده    بودن ضریب پدیده شکست ساختاری و همچنین افزایش ضرایب

ارزشی اطلاعات حسابداری تحت تأثیر    است که ارتباط  این واقعیت هاست و بیانگرآزمون  نتایج ساختاری بر شکست

 گردد. همچنین نشانگر تائیدتائید می  ها در پژوهش  آن به گیرد و ضرورت توجهپدیده شکست ساختاری قرار می

ارتباط ارزشی   تبیین بهتر روابط اقتصادی به در  ساختاری شکست  دادن پدیده  قرار مدنظر که این موضوع نیز است 

 حالتی از ترمتفاوت  اتکا وو قابل  ترواقعی آمدهدستبه نتایج گردد که  منجر گردیده و موجب می  اطلاعات حسابداری

هایی که در بازار سرمایه ایران شکست ساختاری  دیگر در زمان عبارتشود به نمی لحاظ ساختاری شکست که باشند 

لدهد چنانچه در مطالعات خود وجود شکست رخ می را  متغیرهای  های ساختاری  بگیریم  نادیده  و  نکرده  حاظ 

گذاری  حسابداری از قبیل سود، ارزش دفتری و تغییرات سود فاقد رابطه معنادار بوده و به عبارتی کارکرد ارزش

ای  کنندهگمراه   صورت غیرواقعی ودهند و نتایج بهخود را به دلیل عدم توجه به پدیده شکست ساختاری از دست می 

می  سال نشان  آن  طی  در  حسابداری  اطلاعات  ارزشی  ارتباط  که  مطالعاتدهند  نتایج  مطابق  است  کاهشی    ها 

( که نشانگر کاهشی بودن ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری است  2016)  و جرد  کلوت و وایلتو    (2013خاننا،)

و همچنین مطابق نتایج مطالعه   (؛2008  و  2007چانگ، )  و  و لی  کو و پرونکه مطابق ادبیات اقتصادی  درحالی 

شده غیرواقعی و به دلیل عدم لحاظ پدیده شکست ساختاری و درنتیجه به دلیل نامناسب  حاضر کاهش نشان داده 

های  دیگر در صورت عدم توجه به پدیده شکست ساختاری مدل عبارت بودن مدل برازشی مورداستفاده است به

مدل مناسبی   خوبی توضیح و تبیین نمایند و توانند رفتار متغیرهای حسابداری را به خطی با پارامترهای ثابت نمی 

دهنده خوبی برای  توانند اثرات شکست ساختاری را لحاظ و توضیحنیست بنابراین الگوهای مبتنی بر شکست می

رانی از  ها و نتایج مطالعات پژوهشگارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری باشند. نتایج این بخش از پژوهش با نظریه 

 ساختاری در پژوهش، های شکست  گرفتن نمایند، نادیده ( که عنوان می1392و سوری، ) هیونگ و  گرنجر  قبیل 

نماید و با نتایج مطالعه کارگین  است، مطابقت می مدل نادرست یک از استفاده معادل درواقع دارند وجود کهوقتی

این پژوهش مشخص نمود که عدم لحاظ پدیده شکست    نماید؛مطابقت نمی(  1396)  و رضایی، نتایج  بنابراین 

ساختاری یکی از عوامل اصلی و مؤثر در نتایج ناسازگار مطالعات حوزه ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری در طی 

به  اخیر است  نمونه مطابق پژوهش سالیان  الحدب،)  های تجربیعنوان  بودن    (2017تهات  افزایشی  استدلال  که 

ها  که بر اساس استدلال آن  (  2016)  و کلوت و وایلت،(  2013حسابداری رادارند یا خاننا، )  ارتباط ارزشی اطلاعات

( که استدلال بدون تغییر بودن ارتباط ارزشی 1997ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری کاهشی است و یا )کینیر،

نماید، واکنش بازار به  که استدلال می  (1396ها رادارند و یا کارگین و رضایی، )اطلاعات حسابداری در طی دوره

ارزش  ازدست اطلاعات حسابداری مقتضی نیست و کارکرد  رفته است.  گذاری اطلاعات حسابداری تا حد زیادی 

شوند  ازاندازه می های بیش بعد مثبت و چه در بعد منفی، زمانی که دچار هیجان   دیگر فعالان بازار چه درعبارت به
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وار دادوستد  صورت توده توجهی به اطلاعات حسابداری نداشته و صرفاً بر اساس هیجانات و جو حاکم بر بازار به 

 های پرتلاطم گردیده است.  نمایند که این موضوع موجب کاهش ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری در طی سال می

ها عدم توجه به پدیده شکست ساختاری است چون بدون  لحاظ  بینیمشکلات مهم در پیش  از   یکی دیگر

گذاران و پژوهشگران( با  سرمایه )  های فعالان بازاربینیبینی، پیشخصوص در دوره   پیشتغییرات ساختاری به 

( که  1999گیری این بخش از پژوهش با نظریات پژوهشگرانی همچون، بوس و هانگ، )گردد نتیجهخطا مواجه می 

نگه عنوان می ثابت  پارامترهای مدل نمایند،  دوره  داشتن  در  اقتصادسنجی  نیست  پیش های  معتبری  فرض  بینی 

های مذکور احتمالاً مطلوب نخواهد بود، در تطابق است. نتایج این  ای مدل بینی برون نمونهبنابراین عملکرد پیش 

ادبیات و  تئوری  مطابق  دقیقاً  پژوهش  از  )سوری،   نوین  بخش  پرون،  1392اقتصادسنجی  و  بای  و    1968و 

 مبانی نظری تبیین شده در پژوهش است.   ( و1395افلاطونی،

گزارشگری    های نوین در تهیه اطلاعات وگردد که روش گیری مینتیجه کلی پژوهش همچنین با توجه به نتایج

گرفته شود اثر رویدادهای شکست ساختاری در مطالعات حسابداری حتماً مدنظر قرارگرفته و اعمال    مالی بکار

بنابراین    دهندمی  نشان خود از را متفاوتی ساختاری عملکرد هایشکست  کردن لحاظ صورت  در گردد زیرا الگوها

نداشته باشند ضمن   توجهی ساختاری  شکست به که  رایج آماری   هایآزمون انجام مطالعات حسابداری با استفاده از  

نامتعارف میاینکه ساده   های گیری نتیجه به حتینبوده    موفقهای پژوهش  متغیر رفتار توضیح درباشند  انگاری 

ها ضمن تأثیر نامساعد در توان تبیینی الگوهای مورداستفاده باعث  چراکه عدم توجه به آن   شوندمی  ختم نادرست

متناقض    گردد که این موضوع یکی از دلایل نتایج ناسازگار وگیری و تفسیر نتایج توسط پژوهشگر میخطا در نتیجه

 های اخیر است. سال   ویژه در حوزه ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری دردر مطالعات حسابداری به 

 

 پیشنهادهای  حاصل از پژوهش   -8

های  توجه به نتایج این پژوهش و افزایش توان توضیحی الگوهای مبتنی بر شکست ساختاری  تا دو برابر مدل   با 

های حوزه ارتباط ارزشی اطلاعات  افزایش قابلیت اتکای نتایج پژوهش  شود در جهت ارتقا کیفیت واولیه پیشنهاد می 

حسابداری مشابه پژوهش حاضر از مدل و الگوی برازشی مبتنی بر شکست ساختاری استفاده شود همچنین از  

های رشته حسابداری استفاده  ویژه در حوزه اقتصادسنجی در مطالعات و بررسی مفاهیم و مفروضات علم اقتصاد به

ای بین علم اقتصاد با علم حسابداری گردیده و به  رشتهعمل آید که این امر باعث ایجاد تبادلات میان بیشتری به

 نماید. در این خصوص کمک  شایانی می  توسعه ادبیات

شده به روش حسابداری  دهد ارتباط ارزشی اطلاعات تهیهتوجه به نتایج پژوهش که نشان می  همچنین با

شود  می   حسابداری دوبعدی است پیشنهاد  شده در روشبعدی متفاوت بوده و بهتر از ارتباط ارزشی اطلاعات ارائه سه

هایی را مبنی بر تهیه گذاری همچون سازمان بورس و اوراق بهادار و سازمان حسابرسی بررسی های سیاست سازمان 

نوبه  ماهه را انجام دهند که این امر به بعدی حداقل برای ناشران بورسی در مقاطع یکو ارائه اطلاعات به سبک سه 

ها برای تغییر در الگوی  خود باعث بهبود در کیفیت اطلاعات گزارشگری مالی خواهد شد بنابراین انجام بررسی 

 مالی از دیگر نتایج پیشنهادی پژوهش حاضر است. فعلی گزارشگری  
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  شکست  توجه به نتایج تجربی پژوهش و تائید وجود شکست ساختاری در بازار سرمایه ایران، مطابق نظریه با

ویژه در بازار  منظور ایجاد تخصیص بهینه منابع به در واقع رخداد شکست به (  اقتصاد نوینپدر علم  )  آدام اسمیت

طور عام  گردد دولت به بینی پذیر نمودن متغیرهای حسابداری و ایجاد تعادل پیشنهاد می سرمایه و کمک به  پیش

که زمینه ایجاد نوعی )  های رخ داد شکست ساختاریطور خاص بایستی در زمان و سازمان بورس و اوراق بهادار به 

عدم تعادل است( جهت ایجاد تعادل در بازار سرمایه و کمک به ایجاد ثبات در بازار مداخله مؤثرتری نمایند و  

توجه تنها به متغیرهای حسابداری   صرف که  باشند داشته  توجه  نکته  این  گذاران و فعالان بازار سرمایه نیز بهسرمایه

گردد  های شکست ساختاری باعث می گرفتن رویداد   ارزشی اطلاعات حسابداری بدون در نظر در موضوع ارتباط 

های آتی دچار  ها و سود های اقتصادی آتی شرکت بینی نتایج فعالیتتفسیر آنان از ارزش شرکت در جهت پیش 

 خطا گردیده و در اثر بروز تغییرات ساختاری دچار نوسان و خسارت گردند.
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ید رجایی،  و  اشکان  زاده،  رحیم  لیلا،  اقدم،  اثر1401)  اله  آسیایی   سهام قیمت رفتار بر اقتصادی متغیرهای  (، 

 .105-125  ص  ،59  بهادار، فصلنامه اقتصاد مالی، شماره اوراق بهابازار شده درپذیرفته  هایشرکت 

 حسابرسی، و حسابداری مطالعات ،  حسابداری اطلاعات و  ارزشی  ارتباط  (،1397)   ساسان  ،بابائیو    حسین  ،اعتمادی

 . 5-16ص   ،26 شماره ،1397 تابستان

های  مجله پژوهش (، تأثیر رشد شرکت بر رابطه بین ارزش بازار و ارزش دفتری و سود،  1395)  عباس  افلاطونی،
 .1-21ص    ،حسابداری مالی و حسابرسی

  انینوسان م  زیبر انتقال تکانه و سرر  یمال   هایبحران اثر  (، 1398)  امام وردی، قدرت اله و جعفری، سیده محبوبه

 .63-84ص    ،47، فصلنامه اقتصاد مالی، شماره  رانیو ا  یافتهتوسعه   یمال  یبازارها

شده  پذیرفته  هایشرکت بررسی ارتباط ارزشی اطلاعات حسابداری در    ،1392  ناصر  حامد، ایزدی نیا،  ربیعی،  ،امینی

 .98-133، ص  8شماره  های تجربی حسابداری  مجله پژوهش   ،در بهابازار اوراق بهادار

 چاپ .زارع مینو منصور و  کامبیز  حقیقی، دوست   فرقان مترجم  .سود تکانه  و طرفهسه  دارای دفتر ( 1987) ایجیری، 

 . اقتصادی علوم  دانشکده انتشارات  .تهران .اول

  در  کاریمحافظه   تأثیر  (،1400)  مهدی  ، مهرادی، رامین و زینالی،برادران حسن زاده، رسول ،  بادآور نهندی، یونس

بازدههم   و  حسابداری  اطلاعات  اطلاعاتی  محتوای  بر  ریسک  افشای پژوهش سهام  زمانی  مجله  های  ، 
 .32-56، ص  2شماره    ،حسابداری مالی

بررسی رابطه تغییرات در ارزش  (،  1389)  بارانی بناب، حسین؛  بادآور نهندی، یونس؛  برادران حسن زاده، رسول

شماره    ،    های حسابداری مالی و حسابرسی زمستانپژوهش ،  دفتری و سود هر سهم با تغییرات قیمت سهام

 .   77-98، ص     8

https://www.noormags.ir/view/fa/creator/38049/%db%8c%d9%88%d9%86%d8%b3_%d8%a8%d8%a7%d8%af%d8%a2%d9%88%d8%b1_%d9%86%d9%87%d9%86%d8%af%db%8c
https://www.noormags.ir/view/fa/creator/235373/%d8%b1%d8%b3%d9%88%d9%84_%d8%a8%d8%b1%d8%a7%d8%af%d8%b1%d8%a7%d9%86_%d8%ad%d8%b3%d9%86_%d8%b2%d8%a7%d8%af%d9%87
https://www.noormags.ir/view/fa/creator/235373/%d8%b1%d8%b3%d9%88%d9%84_%d8%a8%d8%b1%d8%a7%d8%af%d8%b1%d8%a7%d9%86_%d8%ad%d8%b3%d9%86_%d8%b2%d8%a7%d8%af%d9%87
https://www.noormags.ir/view/fa/creator/38049/%db%8c%d9%88%d9%86%d8%b3_%d8%a8%d8%a7%d8%af%d8%a2%d9%88%d8%b1_%d9%86%d9%87%d9%86%d8%af%db%8c
https://www.noormags.ir/view/fa/creator/187494/%d8%ad%d8%b3%db%8c%d9%86_%d8%a8%d8%a7%d8%b1%d8%a7%d9%86%db%8c_%d8%a8%d9%86%d8%a7%d8%a8
https://www.noormags.ir/view/fa/magazine/number/55201
https://www.noormags.ir/view/fa/magazine/number/55201
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بررسی گزارشگری سود اصلی تجاری و  (  1395امید، حسینی، رسول  )  حیدری،  علی، پور  مقدم، موسوی،  بهار
در آن  ارزشی  پذیرفتهشرکت   ارتباط  تهران های  بهادار  اوراق  بهابازار  پایان شده  ارشد،  ،  کارشناسی  نامه 

 دانشگاه شهید باهنر کرمان. 

بررسی شکست ساختاری مصرف گاز طبیعی و ،  (1388)  پور، حسین، قزوینیان، محمدحسن  اصغر  داوود،  بهبودی،

 .105-122، ص  19، شماره  فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژی،  رشد اقتصادی در ایران 

،  شاخص قیمت   های حافظه بلندمدت ورشکست ساختاری در بازده(، بررسی ویژگی1393)  ، احمد قلیبرکیش

 . 145-185ص    63، شماره  ایران اقتصادی های پژوهش  فصلنامه

بینی بازارهای مالی در شرایط  های پیش (، روش 1396)  علیرضا  فروزنده، ناظمی، امیر و اسدی،  زاده پور،  جعفر

 .109شماره    ،پژوهی مدیریتفصلنامه آینده گسست ساختاری،  

تبیین مدلی (،  1393)  اعظم  زاده لاریجانی،  علی و ولی  ثقفی، علی، رحمانی،  زاده، ویدا،  حجازی، رضوان، مجتهد
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  ، 44  تهران، فصلنامه اقتصاد مالی، شماره  بهاداراوراق  سازمان بورس و    درشده  های پذیرفته شرکت   یمال
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Abstract 
The purpose of this research is to investigate the effect of the new method of obtaining information (Triple Entry 

Accounting) and structural failure in the optimization measurement patterns of Value Relevance of Accounting Information. 
The present study is a quasi-experimental, post-event, and interdisciplinary research due to the simultaneous use of financial, 

economic, and accounting variables as well as the use of historical information of companies. According to the type of 

research, various econometric methods are used for this reason, the information of 144 companies admitted to the Tehran 
Stock Exchange was selected by systematic elimination method and was examined to estimate the models and test the 

research hypotheses. To measure the new method of providing information from Triple entry Accounting components, to 

measure the Value Relevance of Accounting Information of the two variables of profit and book value in two patterns of 
price and yield, and to measure structural failure, Bai and Perron's models have been used. 

According to the findings of the research, three valid structural failures have occurred during the research period, also 

the Value Relevance of accounting information in the common models is 24% and the modified models considering the 
triple entry accounting phenomenon and structural failure is 40%. According to the results of the first research, a structural 

failure has occurred in the capital market. Therefore, in case of not paying attention to the issue of structural failure, linear 

models with fixed parameters are not a suitable models and cannot explain the behavior of accounting variables well. 
Second, if Triple entry Accounting phenomena and structural failures are taken into account at the same time, the fitting 

models show different performances. Paying attention to them optimizes the common patterns of matching the Value 

Relevance of Accounting Information with the conditions of the capital market of Iran, so it can be accepted that the Value 
Relevance of Accounting Information is influenced by the method of information preparation and structural failure. To 

increase the explanatory power of the models up to twice the basic and common models, and to increase the reliability of 

the results of future studies, and help predict the conditions for the beneficiaries and users of accounting information similar 
to the current research, the concepts and assumptions of economics and adjusted models based on the structural failure and 

the new method of preparing accounting information are used. Capital market Participation and accounting researchers 

should also pay attention to the fact that paying attention only to accounting variables in the issue of the Value Relevance 
of accounting information without taking into account the new methods of information preparation and reporting and the 

structural changes that have occurred in the economic environment of companies' activities is simplistic and causes their 

interpretation from the value of the company to predict the results of the future economic activities of the companies. 
Keywords: Value Relevance of Accounting Information, Triple Entry Accounting, Structural Failure 
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