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  چكيده
ا بهادار تهران با كيفيت گزارشگري مالي آنه شده در بورس اوراق  هاي پذيرفته ، ارتباط پنج ويژگي داخلي شركتاين تحقيق در

به روش حذف  است كهشده در بورس اوراق بهادار تهران   هاي پذيرفته شركت ، كليةآماري تحقيق بررسي شده است. جامعة
از  جراي تحقيق،. براي ااست 1392تا  1387زماني تحقيق از  شده و دورةعنوان حجم نمونه انتخاب   بهشركت  74تعداد  ،سيستماتيك

ها و الگوي  ها از آزمون همبستگي، آزمون تفاوت ميانگين يل دادهتحل و  و براي تجزيهاي و همبستگي  همقايس ـ هاي علي روش
دهد كه كيفيت گزارشگري مالي در  هاي تحقيق نشان مي است. نتايج حاصل از آزمون فرضيه دهشرگرسيوني به روش اينتر استفاده 

 هاي غيرجاري و اندازة گذاري در دارايي ، سرمايهشده در بورس اوراق بهادار تهران با پيچيدگي محيط فعاليت ههاي پذيرفت شركت
اي برقرار  گونه رابطه ت گزارشگري مالي و اهرم مالي هيچبين كيفي دارد امامعكوس  ة مستقيم و با چرخة عملياتي رابطةشركت رابط
  نشده است.

  
 ،جاري، اهرم ماليهاي غير يداراي گذاري در الي، پيچيدگي محيط فعاليت، چرخة عملياتي، سرمايهكيفيت گزارشگري م :ها واژهكليد
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Investigion Internal Properties in the Quality of Financial 
Reporting of Companies listed in Tehran Stock Exchange 

 

Younes Nobakht, M.A.; Mohammad Hasan Janani, Ph.D.;  

MohammadReza Moazzami Goodarzi, Ph.D. 

  

Abstract 

The research related to domestic companies listed in Tehran stock exchange for the 

five internal characteristics of quality financial reporting has been investigated. Statistical 

community, all companies listed in Tehran stock exchange is achieved by the systematic 

removal of sample of 84 companies to be selected and Time periods from 1387 to 1392 is 

investigated. For doing this research from methods of causal - comparative advantage is 

solidarity. The study analyzed data from the Inter regression methods were used. Results 

of hypothesis testing research shows The quality financial reporting of listed companies 

in Tehran Stock Exchange whit size, the investment in non-current assets, complexity of 

the environment activity company Direct relationship and whit operating cycle Inverse 

relationship has been established In this study, there character between the quality of 

financial reporting and financial leverage has not established any relationship. 

 

Keywords: Quality of financial reporting, complexity of the environment activity, 

operating cycle, the investment in non-current assets, financial leverage. 
  

  مقدمه
ها دادن آن هاي كوچك و بزرگ و سوق جذب سرمايه

واحدهاي اقتصادي و ايجاد امكانات و تسهيلات لازم  متس به
شدن در  اركت عموم مردم در توسعة صنايع و سهيمبراي مش
آيد.  شمار مي از اهداف اصلي بورس اوراق بهادار به ،سود آنها

نيل به اين اهداف، بورس اوراق بهادار يا همان بازار  براي
گذاران را جلب  سرمايه بايد بتواند اطمينان و اعتماد سرمايه

كند. اين اطمينان و اعتماد بدون وجود جريان درستي از 
اطلاعات تحقق نخواهد يافت. جريان درست اطلاعات در اين 

صحيح و منطقي ازسوي ه اتخاذ تصميمات تواند ب بازار مي

صادي و اقت ةنهايت توسعشود و درمنجر كنندگان  مشاركت
  ارمغان آورد. بهبود رفاه اجتماعي را به

نقش مهمي در هاي اطلاعاتي حسابداري  ، سيستمامروزه
محيط اقتصادي  ها و مجموعة هاي سازمان گردش فعاليت
اساس اطلاعات حاصل بر ،بسياري از تصميمات :كشورها دارند
اي از مبادلات  سهم عمده ؛ وشود ها اتخاذ مي از اين سيستم

ها اختصاص  اوراق بهادار كه به خريد و فروش سهام شركت
هاي  تأثير اطلاعات مالي است كه ازطريق سيستم ، تحتدارد

ترين انواع  شود. از مهم ئه مياطلاعات حسابداري تهيه و ارا
كنندگان  دهها كه استفا شده در اين سيستم اطلاعات تهيه
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3. Adelfi. 1. Enron. 
2. World Com. 
 

. گزارشگري مالي، گزارشگري مالي است ،متعددي دارد
آن گروه از گزارشگري  .يند حسابداري استمحصول نهايي فرا

حسابداري كه با هدف تأمين نيازهاي اطلاعاتي 
شود، در  كنندگان خارج از واحد تجاري تهيه و ارائه مي استفاده

(استانداردهاي  حيطة عمل گزارشگري مالي قرار دارد
  ). 1390حسابداري ايران، 

كيفيت گزارشگري مالي نيز از ضوابطي است كه اطلاعات 
سودمندي   مفيد و سودمند را از ساير اطلاعات منفك كرده،

). كيفيت پايين 1377اطلاعات را افزايش مي دهد(نوروش،
گزارش هاي مالي شرايطي را فراهم مي سازد كه تصميم 

ه گذاران مشكل كرده و آنها را با شرايط گيري را براي سرماي
ابهام مواجه مي سازد، در اين وضعيت صرف ريسك اطلاعاتي 
نيز افزايش مي يابد.از ديدگاه استفاده كنندگان گزارش هاي 
مالي، وقتي كيفيت اطلاعات ارايه شده بالاتر باشد ريسك 
اطلاعاتي آن پايين تر است. سهامداران و اعتبار دهندگان نيز 

استار اطلاعات بيشتر و با كيفيت تري درباره عملكرد خو
شركت ها هستند، افشاي كامل همراه با كيفيت مطلوب 
گزارشهاي مالي مي تواند شرايط مطمئني ايجاد كند و اعتماد 
سرمايه گذاران را جلب كرده باعث افزايش ارزش شركت نيز 

  بشود. 
  

  بيان مسئله 
بازتاب نيازهاي  ،هاي مالي در واحدهاي اقتصادي گزارش

كننده از اين  هاي مختلف استفاده اطلاعاتي و انتظارات گروه
دهندگان، مديران و گذاران، اعتبار (ازجمله: سرمايهها گزارش
هاي اقتصادي،  ) است كه براي اتخاذ تصميمها دولت

ريزي، اعمال نظارت و ارزيابي پاسخگويي مديران به اين  نامهبر
هاي اقتصادي و تخصيص  اتخاذ تصميم؛ و اطلاعات نياز دارند

يا به بيان بدون وجود اطلاعات معتبر و قابل اتكا  ،منابع بهينة
  پذير نيست.  بهتر اطلاعات مالي باكيفيت امكان

ي سيستم هاي سريع واحدهاي انتفاعي و پيچيدگ پيشرفت
هاي  مربوط به رسوايي وقايع وهاي اخير  رساني در سال اطلاع

 ،3و آدلفي، 2، ولدكام1انرون همچونيمي هاي عظ مالي شركت
اطلاعات مالي مربوط و قابل اتكا توسط واحدهاي  ئةارا و تهيه

 با مسائل جديد مواجه كرده است.  را انتفاعي

ة كيفيت اطلاعات مالي دربار ،ها درطي اين سال
، تحقيقات طريق سيستم اطلاعات حسابداريشده از گزارش
تعدادي از اين تحقيقات، كيفيت در انجام شده است.  متعددي

ها صرفاً به استانداردها و رهنمودهاي  گزارشگري مالي شركت
و درصدد شده است حسابداري و گزارشگري مالي نسبت داده 

هاي  زارشگري مالي از منظر دستورالعملتبيين كيفيت گ
بر استقلال  ،تعدادي ديگردر  اند؛ بيروني ناظر بر آن برآمده

 ركتي و تنظيم مقررات انتظامي حرفةت شحسابرسان، حاكمي
. اما با وجود شده استحسابداري و حسابرسي تأكيد 

، ها ي يكسان براي گزارشگري مالي شركتهاي نظارتسازوكار
و  ؛رسد كيفيت گزارشگري مالي آنها يكسان نيست نظر مي به

اين امر بيانگر آن است كه احتمالاً عوامل ديگري وجود دارد 
شود.  ها مي در كيفيت گزارشگري مالي شركت كه باعث تفاوت

 هاي مالي  گزارش ئةآنچه تهيه و ارا كه دنماي چنين مي
هاي سازوكارعلاوه بر وجود  ،كند باكيفيت را تضمين مي

تواند  است كه مي يعواملساير نظارتي، شناسايي و ارزيابي 
به  اين عوامل را  .شودمالي  گزارشگريكيفيت  موجب بهبود

عوامل . 2، عوامل داخلي. 1: تقسيم كردتوان  مي گروه دو
آن دسته  سعي شده استتحقيق حاضر در  بيروني يا خارجي.

گذاري بر كيفيت ثيرامكان تأها كه  داخلي شركت عواملاز 
  د. و دربارة آنها بحث شوبررسي  ،دنداررا  گزارشگري مالي

  
   اهميت و ضرورت تحقيق

 اهميتي هستند كه سرمايه ، از عوامل باهاي مالي گزارش
 گذاري تحت اي مختلف سرمايهه گذاران را در انتخاب گزينه

، باشند داشتهكه كيفيت مناسبي  صورتيو در دهند تأثير قرار مي 
اذ تصميمات صحيح و منطقي ياري گذاران را در اتخ سرمايه

ممكن عوامل و متغيرهاي گوناگوني  ،رسانند. از سوي ديگر مي
  د. نگذار باشها تأثير بر كيفيت گزارشگري مالي شركت است

ار، 
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2- Bhattacharya, U.1- Bushman, R. 
 

شود  سايي و آگاهي از اين عوامل موجب ميشنا
 هايتدوين استانداردمراجع راكز تحقيقاتي و ها، م دانشگاه

لازم را براي بهبود و ارتقاي ند رهنمودهاي نبتواحسابداري 
نند. ك ئهافزون كيفيت گزارشگري مالي واحدهاي تجاري اراروز
كه ي عواملاست برخي از شده تلاش تحقيق حاضر در 
 و  تجزيه، دنثير بگذارري مالي تأند بر كيفيت گزارشگنتوا مي

گامي  ،اين عوامل آگاهي از و ساييد. اميد است شناشوتحليل 
شفافيت  ،جهت بهبود كيفيت گزارشگري مالي و به تبع آن در

برداري  و بهره منابع ، تخصيص بهينةيي بازار سرمايهآو كار
 گذاران باشد. مناسب سرمايه

 
  تحقيق پيشينة ادبيات و

  كيفيت گزارشگري مالي
دقت اطلاعات مالي بيانگر  ،كيفيت گزارشگري مالي

كننده از اطلاعات  هاي مختلف استفاده شده به گروه گزارش
 يك بايد ،براي اينكه اطلاعات باكيفيت تلقي شوند. استمالي 

كه باعث داشته باشند؛ خصوصياتي خصوصيات كيفي  مجموعه
در راستاي  ،هاي مالي شده در صورت اطلاعات ارائهشود  مي

پذيري مالي  عيت مالي، عملكرد مالي، و انعطافارزيابي وض
مفيد واقع شود.  كنندگان ، براي استفادهواحد تجاري

ند ا خصوصيات كيفي اصلي مرتبط با محتواي اطلاعات عبارت
 ،كه اين دو خصوصيت ؛»بودناتكا قابل«و  »بودن مربوط«از 

تي مربوط خود متشكل از خصوصيات ديگري هستند. اطلاعا
كنندگان در  د كه بر تصميمات اقتصادي استفادهشون تلقي مي
يدادهاي گذشته، حال و آينده يا تأييد و تصحيح ارزيابي رو

ثر واقع شود. براي اينكه اطلاعات هاي گذشتة آنها مؤ ارزيابي
ارزش ييد(بيني و قابليت تأ پيش، بايد ارزش مربوط باشند

كنندگان قرار  دراختيار استفاده موقع بازخورد) داشته باشند و به
ي از اشتباه و عار واتكا هستند كه كامل  گيرند. اطلاعاتي قابل

د نباشند و صادقانه معرف چيزي باش مهم تمايلات جانبدارانة
 اي معقول بيان ه گونهبآن را يا  هستندكه مدعي بيان آن 

باشند اتكا باشند نيز بايد كامل  نند. براي اينكه اطلاعات قابلك

بياني صادقانه و با رعايت رجحان با طرفانه و محتاطانه و  بي و
تعريفي خلاصه  بنا باشدشكل تهيه و ارائه شوند. اگر  محتوا بر

ارائه شود، شايد بهترين هاي كيفي اطلاعات مالي  ويژگي از
 دست داده است:  بهيكري و باشد كه يتعريف تعريف،

 .»شود هايي از اطلاعات كه موجب سودمندي آن مي ويژگي«
  .)1388اعتمادي و همكاران، (

ت گزارشگري اهميت كيفي است كهامروزه كمتر كسي 
دهندگان، مالي را ناديده بگيرد؛ زيرا سهامداران و اعتبار

گذاري خود را براساس  مهم مربوط به سرمايهتصميمات 
 و 1بوشمنبه اعتقاد كنند.  مالي اتخاذ مي هاي گزارش

 ممكن است طريق سه مالي از هاي گزارش ،)2001همكاران(

 مالي هاي گزارشاول اينكه  ند:ساز ثرأمت را سرمايه بازار
 داده تشخيص و بد خوب هاي گذاري د سرمايهنكن مي كمك
 هزينة درنتيجه و برآورد ريسك ،موضوع اين كه ،شود

 مالي هاي گزارشدوم اينكه  ؛دهد مي را كاهش سرمايه
بد  و خوب مديران ادنتمييزد در را گذاران سرمايه تر، يفيتباك

 نمايندگي هاي هزينه شوند د، درنتيجه باعث مينرسان مي ياري
 سوم اينكه كاهش يابد؛ سرمايه هزينة به تبع آن، و

 ارقام رابطة تضعيف سبب مبهم حسابداري هاي گزارش
 افزايش موجب ناخواه خواه و اقتصادي واقعيات و حسابداري

 و 2باتاچاريابه عقيدة د. شو مي اطلاعاتي تقارن عدم
 با منابع كنندگان مينتأ شرايطي چنين در، )2003همكاران(

 منافع از خود، خريد قيمت كاهش و فروش افزايش قيمت
 باعث افزايش ،واكنش كه اين ند،كن مي حفاظت خويش
  د.ش خواهد معاملات حجم كاهش و معاملات هاي هزينه
  

  شركت هاي ويژگي
 به ميزان كه ددار هايي ويژگي مجموعه يك شركت هر
، پيچيدگي مرتبط است آن فعاليت ماهيت و با نوع زيادي
 و اهداف مالي، منابع سرمايه، بازده، ريسك، عملياتي، چرخة

 و ،است متفاوت مختلف، تجاري هاي فعاليت هاي مأموريت
 متأثر ، بسيارگزارشگري و اطلاعاتي محيط كه است بديهي
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3- Hilary, Gilles. 
4- Elliot, W. B. 

1- Beatty, Anne. 
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 آن بر حاكم هاي ويژگي و تجاري فعاليت نوع از
 نظري، ساس مبانيبرا ).1388 نهندي، (نيكومرام واست

 هاي ويژگي از برخي از است ممكن مالي گزارشگري كيفيت
  .استكه موضوع تحقيق حاضر ، بپذيرد شركت تأثير

  
  تحقيق مروري بر پيشينة

شده، موضوع كيفيت گزارشگري  به مطالب اشاره باتوجه
اي  هاي علمي محافل دانشگاهي و حرفه مالي در پژوهش

ج رتحقيقاتي در داخل و خا در اين زمينه،. داردجذابيت بالايي 
نيز مرتبط حاضر تاحدودي به موضوع پژوهش  كخرفته گانجام 
     است:

نقش در پژوهش خود دربارة  )2007(و همكاران 1بيتي
طلاعات حسابداري در كاهش عدم كارآيي كيفيت ا

انتظار ، گذاري در شرايط وجود اطلاعات اختصاصي سرمايه
اطلاعات اختصاصي و اعمال داشتند دستيابي به 

ايش ها بتواند با افز گذاري هاي مستقيم بر سرمايه محدوديت
گذاري را افزايش  كيفيت اطلاعات حسابداري، كارآيي سرمايه

دهندگان  اد كه اگرچه واميج تحقيق نشان دنتا دهد؛ اما
كننده و دستيابي به ماني با انعقاد قراردادهاي محدودساز برون

اطلاعات اختصاصي، اهميت كيفيت اطلاعات حسابداري را 
گذاري، كارآيي  اصولاً محدوديت در سرمايهدهند،  كاهش مي

 ثير كيفيت اطلاعات حسابداري برگذاري را افزايش و تأ سرمايه
  دهد. گذاري را كاهش مي كارآيي سرمايه

در تحقيق مشتركي نشان  ،)2007( 3و هيلاري 2بيدل
ن عدم تقار ،دادند كه كيفيت بالاتر اطلاعات حسابداري

خبر) را  گاه) و افراد ناآگاه(بي(آاطلاعاتي موجود بين افراد مطلع
گذاري در  يي سرمايهشود كارآ مي موجب دهد و ميكاهش 

اي، براثر رفع عيوب محتمل ناشي از گزينش  اقلام سرمايه
ند رسيدد. آنها به اين نتيجه يابافزايش نادرست و خطر اخلاقي 

هاي داراي كيفيت بالاي اطلاعات حسابداري،  شركتدر كه 
است؛ و  بالاتر ها گذاري سرمايهبازگشت سرمايه بهتر و بازدهي 

وري  بهره ،(كيفيت بالاتر اطلاعات حسابداري)اين امر

صورت ميانگين  به اي را هاي سرمايه گذاري در دارايي سرمايه
  دهد. افزايش مي
ثير شفافيت أبررسي ت ، در)2007(و همكاران 4اليوت

شواهدي ، گذاري نادرست تحليلگران حسابداري بر انتظار قيمت
هاي  دهد ويژگي ي و نظري فراهم كردند كه نشان ميتجرب

تواند به افزايش شفافيت  گذاران نهادي شركت مي سرمايه
اي را  گذاران حرفه و انتظارات سرمايه دوشمنجر حسابداري 

د كه دانشان  يك كند. نتايج پژوهش آنان همچنينتحر
ثر از شفافيت سود حسابداري است و رات تحليلگران متأانتظا

گذاري  هاي مالي نه تنها انتظار قيمت شفافيت بيشتر صورت
گذاري نادرست را  ه انتظار قيمتنادرست را كاهش مي دهد بلك

  كند. نيز تحريك مي
در تحقيقي پيرامون ارتباط  ،)2009(بيدل و همكاران

 بارهاين  درگذاري،  آيي سرمايهكيفيت گزارشگري مالي با كار
كارآيي  كيفيت بالاتر گزارشگري مالي،ند كه بحث كرد

ثر كاهش عدم تقارن اي را برا گذاري در اقلام سرمايه سرمايه
نتيجه، عواملي چون گزينش نادرست يا خطر اطلاعاتي و در

ذاري بيشتر و گ دهد و به كاهش سرمايه مياخلاقي، افزايش 
هاي آنها مؤيد اين مطلب بود  افتهد. يشو كمتر از حد منجر مي

فيت گزارشگري مالي و يان كيكه همبستگي مثبت يا منفي م
محيط عملياتي آنها مستعد  هايي كه گذاري در شركت سرمايه
گذاري كمتر بيشتر از حد است، بيشتر است. اين نتايج  سرمايه

ري مالي و ي ميان گزارشگسازوكاربيانگر آن است كه وجود 
تواند اصطكاك ميان اين دو موضوع  گذاري مي كارآيي سرمايه
ته از خطر اخلاقي و گزينش نادرست گرف تنشأ را كه عمدتاً

ند، كاهش دهد. ك گذاري را مختل مي يي سرمايهو كارآ است
كه كيفيت گزارشگري مالي  هاي آنها نشان داد يافته نهايت،در

به عبارت  وط است، مرتبگذاري كمتر و بيشتر از حد  با سرمايه
يي آاي علّي ميان كيفيت گزارشگري مالي و كار رابطه ديگر،

گذاري وجود دارد و بين كيفيت گزارشگري و  سرمايه
معناداري برقرار  ةاز حد، رابط ترگذاري كمتر و بيش سرمايه
هار   است.
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عنوان  طي تحقيقي با ،)1388(و زراءنژادسجادي 
در  ثر بر كيفيت گزارشگري ماليهاي غيرمالي مؤ ويژگي«

، پنج ويژگي »شده در بورس اوراق بهادار هاي پذيرفته شركت
حسابرسي، نوع صنعت، ساختار مالكيت،  (نوع مؤسسةماليغير

شده در بورس  يرفتههاي پذ ) در شركتشركت اندازه و عمر

ها بررسي را با كيفيت گزارشگري مالي آناوراق بهادار تهران 
عمر شركت، نوع  ند. نتايج تحقيقات آنان نشان داد كهدكر

مثبت و ساختار مالكيت  اي شركت رابطه ةصنعت و انداز
 اما درخصوصمنفي با كيفيت گزارشگري مالي دارد.  اي رابطه

 ري مالي، به رابطةنوع مؤسسة حسابرسي و كيفيت گزارشگ
  معناداري دست نيافتند.

جهت بررسي در تحقيقي  ،)1390رحيمي( كردستاني و
انتخاب سطح كيفيت گزارشگري مالي و  كنندة عوامل تعيين

ها  انتظار داشتند كه شركت ثرات اقتصادي آن در بازار سرمايه،ا
بالاترين  ،افشاي اطلاعات المقدور درغياب هرگونه هزينةحد

سطح از كيفيت اطلاعات مالي را انتخاب كنند. نتايج تحقيق 
بين مالكيت نهادي و  و قوي مثبت اي بر وجود رابطه ،آنان

آنان بين رشد  داشت؛ امادلالت سطح كيفيت گزارشگري مالي 
ة هاي تابت، اهرم مالي، هزين گذاري در دارايي فروش، سرمايه

طلاعاتي با سطح كيفيت سهام عادي و عدم تقارن ا سرماية
  اوردند. نيدست  همعناداري ب ، رابطةگزارشگري مالي

 جهتدر پژوهشي  ،)1390(همكارانفرد و   زاده مراد
پايان  هاي مالي ميان دوره و بررسي ارزش اطلاعات صورت

هاي  روابط بين نسبتسعي كردند  دوره در تشريح بازده سهام،
هاي نقدي عملياتي با بازده  شركت و جريان مالي، اندازة

معياري براي  از اين طريق،ند تا دست آور بهعادي سهام را غير
بيني بازده غيرعادي ميان دوره و پايان دوره دراختيار  پيش

گذاري براي آنها  مات سرمايهاران قرار گيرد و تصميگذ سرمايه
در ن بود كه آبيانگر  آنان د. نتايج پژوهشآسان شو

اي  دوره هاي مالي ميان صورتدهندگي بازده سهام،  اطلاع
 هاي مالي سالانه دارند. صورت از تر مهم ينقش

) در تحقيقي به مطالعه رابطه بين 1390ثقفي و همكاران(
بيش از حد و  كيفيت اطلاعات حسابداري، سرمايه گذاري

جريان نقد آزاد، در شركتهاي پذيزفته شده در بورس اوراق 
بهادار تهران پرداختند. نتايج بدست آمده حاكي از آن بود كه 

چه كيفيت اطلاعات حسابداري شركتها بالاتر باشد، مسئله  هر

سرمايه گذاري بيش از حد، كمتر به وجود مي آيد و اين رابطه 
قد آزاد بالا بيشتر رخ مي دهد و تاثير در شركتهايي با جريان ن

كاهش سرمايه گذاري بيش از حد از طريق كيفيت اطلاعات 
 حسابداري در اين شركتها به مراتب بيشتر است.

  هاي تحقيق فرضيه
بين ميزان پيچيدگي محيط فعاليت شركت و  :اول ةيفرض

شده در بورس  هاي پذيرفته شركت كيفيت گزارشگري مالي در
  بهادار تهران رابطه وجود دارد.اوراق 

عملياتي شركت و كيفيت  بين ميزان چرخة :دوم فرضية
شده در بورس اوراق  هاي پذيرفته شركت گزارشگري مالي در

  بهادار تهران رابطه وجود دارد.
 هاي غير گذاري در دارايي ميزان سرمايه بين :سوم فرضية

هاي  شركت جاري شركت و كيفيت گزارشگري مالي در
  شده در بورس اوراق بهادار تهران رابطه وجود دارد. پذيرفته
بين ميزان اهرم مالي شركت و كيفيت  :چهارم ةفرضي

شده در بورس اوراق  هاي پذيرفته شركت گزارشگري مالي در
  بهادار تهران رابطه وجود دارد.

شركت و كيفيت گزارشگري  بين ميزان اندازة :پنجم فرضية
شده در بورس اوراق بهادار تهران  فتههاي پذير شركت مالي در

  رابطه وجود دارد.
  
  شناسي تحقيق روش

ـ استقرايي  ارچوب استدلالات قياسيهاين تحقيق در چ
تحقيق  ه اين معني كه مباني نظري و پيشينةب يرد؛گ انجام مي

اي و استفاده از  كتابخانه هارچوب قياسي و از راه مطالعةدر چ
آوري اطلاعات  جمعپس از و  بديا ميهاي مرتبط تدوين  سايت

 ،هاي آماري ها با استدلال و تكنيك براي رد يا قبول فرضيه

Journal of E
conom

ic B
usiness R

esearch, V
ol. 5, N

o. 6, S
pring 2014

 



  63                                                                                                       هاي داخلي موثر بركيفيت گزارشگري ماليبررسي ويژگي
  

1- Barth, Mary E. 
 

هاي داخلي مؤثر بر كيفيت گزارشگري مالي در  ويژگي
 بورس اوراق بهادار تهران در دورة شده در هاي پذيرفته شركت
و نتايج حاصل از نمونه به كل جامعه تعميم  شناسايي تحقيق
اطلاعات   ها در اين پژوهش، بزار گردآوري دادهشود. ا داده مي

بورس اوراق بهادار  موجود) از كتابخانة هاي مالي صورت اوليه(
 هاي اطلاعاتي نظير نرم تهران، سايت رسمي بورس و بانك

  .استپرداز  آورد نوين و تدبير افزار ره 
  

  تعريف عملياتي متغيرهاي تحقيق
عنوان  از دقت اطلاعات مالي به كيفيت گزارشگري مالي:

شده است؛ و گيري كيفيت گزارشگري مالي استفاده  معيار اندازه
 صورت تجربي، گيري ميزان دقت اطلاعات مالي به براي اندازه

هاي نقدي  بيني جريان رگرسيون پيش ةهاي معادل مانده باقي از
عملياتي حسابداري  سود دهندة اجزاي تشكيل كمك هآينده ب

 همكاران، و 1(بارثه شده استبهره گرفتقبل  يك دورة
2001(:   

CFOi,t+1=β0+β1cfoi,t+ 

β2ΔARi,t+β3ΔINVi,t+β4ΔAPi,t+β5DEPRi,t+β6O

THERi,t+εi,t+1 

  :رابطه ناي در
CFOجريان وجه نقد حاصل از عمليات براي شركت :i  در 
  tسال 
ΔARهاي دريافتني براي شركت حساب : تغيير درi  سال  در

t 

ΔINVموجودي كالا براي شركت : تغيير درi  سال  درt  
ΔAPهاي معوق   بدهي هاي پرداحتني و سابح در : تغيير

   tسال در i براي شركت
DEPRبراي شركت هاي ثابت استهلاك دارايي : هزينةi  در 

  tسال 
OTHERصورت زير  : خالص ساير اقلام تعهدي كه به
    شود: محاسبه مي

OTHER = OP- (CFO+ΔAR+ΔΙΝV-ΔΑP-

DEPR) 
POسود عملياتي :  
εواريانس صفر و آن شود ميانگين فرض ميخطا كه  : مقدار 
  ثابت باشد. آن

، گيري كيفيت گزارشگري مالي تجربي اندازه معيار
چه . هراست =ei,t+1|RES|ها يعني مانده قدرمطلق باقي

 دقت اطلاعات مالي ودهندة  ، نشانباشد تر ها كوچك مانده باقي
 ها مانده باقي ميانة .استكيفيت بالاي گزارشگري مالي 

تفكيك كيفيت اطلاعات درنظر گرفته شده است  عنوان مرز به
قدرمطلق  با هاي معادله مانده كه اگر باقي عنابه اين م

باشد، گزارشگري مالي  آن از يا كمترها برابر  مانده باقي
  شود. كيفيت فرض مي غير اين صورت بي در و باكيفيت

هايي  تعداد حوزه عبارت است از پيچيدگي محيط فعاليت:
صورت زير  كند. اين متغير به شركت در آن فعاليت ميكه 
  :شود گيري مي اندازه

COBUi,t =  NSEGi, t 
هاي موضوع  كه تعداد بخش ، درصورتيرابطه ناي در

 در برابر با يك و NSEG ،يك بخش باشد فعاليت بيشتر از
  است.صفر  غير اين صورت برابر با

مدت زماني است كه صرف خريد موجودي  عملياتي: چرخة
آوري وجوه نقد حاصل از فروش  فروش آن و جمعو كالا 
 شود: گيري مي صورت زير اندازه . اين متغير بهدشو مي
 

ݐ,ܻ݅ܥܱܲ ൌ 	
൫ܴݐ,݅ܯ ൅	ܴݐ,݅ܯെ1൯ 2⁄

ݐ,݅ܲܩܱܥ 360⁄
 

 

൅	
ሺܰܫ ௜ܻ,௧ିଵሻ 2⁄

ܩܱܥ ௜ܲ,௧ 360⁄
൅	
ሺܴܣ௜,௧ ൅ ௜,௧ିଵሻܯܴܴܣ 2⁄

௜,௧ܧܮܣܵ 360⁄
 

  :رابطه ناي در
RM :موجودي مواد اوليه  

COGP :توليد شدة بهاي تمام  
INV: موجودي كالا  

COGS فروش شدة تمام: بهاي  
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AR: هاي دريافتني تجاري حساب  
SALEفروش :  
نياز  ميزان جاري:هاي غير گذاري در دارايي سرمايه

به  هاي غيرتجاري گذاري در دارايي فعاليت شركت به سرمايه
  :شود گيري مي صورت زير اندازه

CAINi,t=NFAi,t/TAi,t 

  :رابطه ناي در
NFA: هاي ثابت شركت خالص دارايي  

TA: ها مجموع دارايي  
تفاده از بدهي در ساختار ميزان اس عبارت است از اهرم مالي:

  شود: گيري مي شركت كه به صورت زير اندازه سرماية
FILi,t=Ti,t/TAi,t 

  :رابطه ناي در
TL: ها مجموع بدهي  
TA: ها مجموع دارايي  

لگاريتم طبيعي ارزش بازار است. اين متغير به صورت  اندازه:
  SΙΖEi,t=Ln(Ni,t×Pi,t)           شود: گيري مي زير اندازه

  :رابطه ناي در
N: سهام درجريان شركت  تعداد  
P: قيمت سهام شركت  
  

  آماري نمونة جامعه و
شده در  هاي پذيرفته ، كلية شركتآماري تحقيق جامعة

اسفندماه  29 كه سال مالي آنها به راتهران  بورس اوراق بهادار
خود را تغيير  مطالعه سال ماليشد و در دورة مورد منتهي مي

 84ها، تعداد  از ميان اين شركت. گيرد ، دربر مينداده باشند
تا  1387شركت، باتوجه به شرايط متغيرها، در دورة زماني 

معيارهاي  ساير شد.عنوان حجم نمونه انتخاب  به 1392
  شده براي انتخاب نمونه به شرح زير است:  اعمال

  نداشته باشد،وقفة معاملاتي ماه  4. شركت بيش از 1
 گري مالي نباشد، گذاري و واسطه هاي سرمايه شركت ء. جز2

بورس اوراق  در سال از زمان پذيرش شركت 5حداقل  .3
  گذشته باشد، بهادار

دسترس  نياز شركت براي پژوهش در اطلاعات مورد كلية .4
 باشد.

 
  ها روش آزمون فرضيه
از رگرسيون به روش اينتر  ،ها جهت آزمون فرضيه

جهت بررسي استقلال  ،ها ي فرضيهتمام در واستفاده شده 
واتسون كمك ـ از آزمون دوربين  ،خطاها از يكديگر
  گرفته شده است.

  
  هاي تحقيق يافته

  متغيره هاي تك نتايج آزمون
 درواتسون  ـ نتايج آزمون ضريب همبستگي دوربين

كيفيت  اين نگاره، طبقداده شده است. برنشان  1 نگارة
الي با پيچيدگي محيط فعاليت، چرخة گزارشگري م

هاي غيرجاري و اندازه  دارايي گذاري در عملياتي، سرمايه
لي با اهرم مالي رابطة همبستگي منفي دارد و رابطة

   .نداردداري  همبستگي معني
  واتسونـ آزمون همبستگي دوربين  .1ة نگار

 آزمون نتيجة داري سطح معني ضريب همبستگي علامت اختصاري متغير

 H1عدم رد فرض  COBU 191/0 000/0 پيچيدگي محيط فعاليت

 H1عدم رد فرض  OPCY 332/0 000/0 عملياتي چرخة

 H1عدم رد فرض  CAIN 144/0 004/0 هاي غيرجاري دارايي گذاري در سرمايه

 H0عدم رد فرض  FILE 042/0 004/0 اهرم مالي

 H1عدم رد فرض  SIZE 340/0 000/0 اندازه
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  واليس) ـهاي نمونه(آزمون كروسكال  گروه . آزمون مقايسة ميانگين رتبة2 نگارة

علامت  متغير
 اختصاري

آمارة  هاميانگين گروهرتبة
 دوكاي

سطح 
 داري معني

 آزمون نتيجة

 كيفيتبي باكيفيت

 H1عدم رد فرض  COBU5/178 6/232 92/27 000/0 پيچيدگي محيط فعاليت

 H1عدم رد فرض  OPCY2/178 87/232 65/21 000/0 عملياتيچرخة

 H1عدم رد فرض  CAIN1/176 9/232 21/25 004/0هاي  گذاري در داراييسرمايه

 H0عدم رد فرض  FILE87/200 1/211 823/0 401/0 اهرم مالي

 H1عدم رد فرض  SIZE4/175 1/240 15/24 000/0 اندازه

  
داده نشان  2ارة نگ درها  نتايج آزمون تفاوت ميانگين

هاي داراي  بين شركت اين نگاره،طبق شده است. بر
هاي داراي  هاي مالي باكيفيت و شركت گزارش
لحاظ پيچيدگي محيط از ،كيفيت هاي مالي بي گزارش

هاي  دارايي گذاري در فعاليت، چرخة عملياتي، سرمايه
از لحاظ  ؛ اماتفاوت منفي وجود دارد ،غيرجاري و اندازه

  . نشدمشاهده بين آنها داري  ، تفاوت معنياهرم مالي
  

  متغيرههاي چند نتايج آزمون
نتايج برازش مدل براي آزمون تأثير عوامل مربوط به 

 در ،داخلي شركت بر كيفيت گزارشگري مالي هاي ويژگي
، پيچيدگي طبق اين نگارهاست. بر داده شدهنشان  3 نگارة

گذاري در  رمايهعملياتي، س محيط فعاليت، چرخة

، متغيرهاي هاي غيرجاري، اهرم مالي و اندازه دارايي
  د. هستنگذار بر كيفيت گزارشگري مالي تأثير

واتسون مربوط به ـ دوربين شود،  كه ملاحظه مي چنان
هاي شركت بر كيفيت گزارشگري  الگوي تأثير ويژگي

است و  000/0 داري آن يو سطح معن 116/2مالي 
كرد كه اين توان ادعا  درصد مي 99 بنابراين با اطمينان

ضريب  ،همچنين را دارد؛و اعتبار لازم است دار  الگو معني
 و اين بدان معنااست   0748/0تعيين استاندارد اين الگو 

هاي شركت، توان  است كه متغيرهاي مربوط به ويژگي
؛ از تغييرات كيفيت گزارشگري مالي را دارند 188/0تبيين 

براي مقدار ثابت و  tداري آزمون  علاوه، سطح معني به
، درنتيجه دار شده است هاي داخلي شركت معني ويژگي

 .را دارد كيفيت گزارشگري مالي ثير برتوانايي تأ

 
  هاي شركت بر كيفيت گزارشگري مالي ثير ويژگي. الگوي مربوط به تأ3نگارة 

 داري سطح معني tآزمون  ضريب تعيين علامت اختصاري متغير

 COBU034/0 9/3 000/0 پيچيدگي محيط فعاليت
 OPCY108/0 1/7 000/0 عملياتيچرخة
 CAIN018/0 93/2- 004/0 هاي غيرجاري داراييگذاري درسرمايه

 FILE000/0 841/0- 401/0 اهرم مالي
 SIZE214/0 3/7 000/0 اندازه
  000/0                         داري    ح معنيسط                                                    116/2واتسون                                 ـ دوربين        
 18/0                    يين                توان تب                                                    0748/0                    ضريب تعيين استاندارد           
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3- Graham, R. J. 1- Cohen, A. D. 
2- Dechow, P. and Dichev, I. 
 

  تحقيق هاي يافته تطبيقي بررسي .4نگارة 
 مغايرت مطابقت آزمون نتيجة

كيفيـتوشـركتفعاليـتمحـيط پيچيـدگي  ميـزان  بين
 .دارد وجود مستقيم ةرابط ،مالي گزارشگري

 - 1388 ،نيكومرام و نهندي؛1،2004كوهن

كيفيـت گزارشـگريوشـركتعملياتي ةچرخ ميزان بين
 .دارد وجود معكوس ةرابط ،مالي

 ديچـــو و ؛2004 ،كـــوهن1385،ديگراننوروش و
 2002 2ديچو

جـاري وهـاي غيردارايـيسـرمايه گـذاري در ميزان بين
 .دارد وجود مستقيم رابطة ،مالي كيفيت گزارشگري

 2004، كوهن1388،نهندينيكومرام و

،كيفيت گزارشـگري مـاليوشركت مالي اهرم ميزان بين
 .ندارد وجود رابطه

 ، 2005همكـاران،  و  3گراهام1388،نهندينيكومرام و
 2004كوهن 

، رابطـةماليگزارشگريكيفيتوشركت اندازة ميزان بين
 .دارد وجود مستقيم

 ؛ نيكومرام و 2002 ،همكارانواسكينر ، نلسون،مايرز
 1388 ،سجادي و زراءنژاد ؛1388 ،نهندي

 ؛1385، همكـاران  نوروش و
 2004 ،كوهن

  
  گيري نتيجه

ت تحقيق نشان داد كه نتايج حاصل از آزمون فرضيا
شده در بورس  هاي پذيرفته گري مالي در شركتكيفيت گزارش

هاي  گذاري در دارايي با اندازه، سرمايه ،اوراق بهادار تهران
پيچيدگي محيط فعاليت شركت رابطة مستقيم و و ، غيرجاري

دارد؛ اما بين كيفيت  با چرخة عملياتي رابطة معكوس
گونه رابطه اي  گزارشگري مالي و اهرم مالي شركت، هيچ

  . وجود ندارد
گامي درجهت  ،اين عوامل آگاهي از اميد است شناخت و
يي ي مالي و به تبع آن شفافيت و كارآبهبود كيفيت گزارشگر

اقتصادي و بهبود  توسعة  منابع، ار سرمايه، تخصيص بهينةباز
  .رفاه اجتماعي باشد

  
براي  و عناويني پيشنهادي اهپيشنهاد

   تحقيقات آتي
 تر دورة زماني طولاني آينده با اين تحقيق در جرايا .1
  ي تحقيق،ها منظور بهبود اعتبار يافته به
كيفيت گزارشگري  ثير استانداردهاي حسابداري بر. بررسي تأ2

 مالي،

كيفيت  كيفيت حسابرسي داخلي و مستقل بر ثير. بررسي تأ3
  گزارشگري مالي،

  كيفيت گزارشگري مالي. بر ثر. بررسي عوامل محيطي مؤ4

  كتابنامه
اعتمادي، حسين، باباخاني، جعفر، آذر، عادل و ديانتي ديلمـي، زهـرا.    

 سـاختار  و مالكيـت  تمركـز  سـازماني،  تاثيرفرهنگ. «1388
 در شده پذيرفته شركتهاي مالي اطلاعات بر كيفيت مالكيت
ايـران،   مـديريت  علـوم  ، فصلنامه»تهران اوراق بهادار بورس

  پانزدهم. شماره سال چهارم،
 ثربررسي عوامـل مـؤ  « .1382 اكرم. يارمحمدي، حسين و اعتمادي،
شده  هاي پذيرفته شركت موقع در اي به دوره گزارشگري ميان بر
سـال   انسـاني،  علوم اجتماعي و مجلة ،»بورس اوراق بهادار در

   .99-90 دوم، ص شمارة ،نوزدهم
انتشـارات   . تهـران: »حسـابداري ميانـه  « .1389 موسـي.  اصل، بزرگ

حسابرسـي سـازمان    مركز تحقيقـات تخصصـي حسـابداري و   
 حسابرسي.

 اطلاعـات  تيفيك«. 1390.محمد انيمحمد و قاسم بولو ،يعل ،يثقف
 ـ يگذار هيسرما ،يحسابدار  ،»آزاد نقـد  اني ـجر و حـد  از شيب
  .دوم شماره سوم، سال ،يحسابدار يشرفتهايپ مجله

ــي، ــزدي،   ثقف ــازاد ي ــرب م ــي و ع ــطفي. عل ــت « .1389 مص كيفي
مجلــة  ،»گــذاري ناكــارآيي ســرمايه  گزارشــگري مــالي و 

 .2-20 ششم، ص سال دوم، شمارة هاي حسابداري، پژوهش
هـاي غيرمـالي    ويژگـي . «1388منصور. سجادي، حسين و زراءنژاد، 

شـده   هاي پذيرفتـه  مؤثر بر كيفيت گزارشگري مالي در شركت
، فصلنامة حسابداري و حسابرسي، سال »در بورس اوراق بهادار
  .51-68وهفتم، ص  شانزدهم، شمارة پنجاه

انتشـارات   . تهران:»هاي مالي اساسي صورت« .1378 عزيز. ور، عالي
حسابرسـي سـازمان    سـابداري و مركز تحقيقـات تخصصـي ح  

  حسابرسي.
بررسـي عوامـل   « .1390 مصـطفي.  رحيمـي،  و رضا غلام كردستاني،
اثـرات   انتخاب سطح كيفيـت گزارشـگري مـالي و    ةكنند تعيين
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هـاي تجربـي    پژوهش فصلنامة ،»سرمايه بازار اقتصادي آن در
  .67-77 اول، ص شمارة سال اول، حسابداري مالي،

ــة ــتانداردهاي حســابداري.  كميت ــدوين اس ــتانداردهاي « .1390 ت اس
انتشــارات مركــز تحقيقــات تخصصــي  . تهــران:»حســابداري
  حسابرسي سازمان حسابرسي. حسابداري و

 .1390 .مرادزاده فر، مهدي، عالمي، محمد رضا و بهزاد پـور، سـميرا  
 دوره اي و هـاي مـالي ميـان    ارزش اطلاعاتي صورت مقايسة«

ــران ســالانه در  ــادار ته ــورس اوراق به اقتصــاد  فصــلنامة ،»ب
 .89-99 ص اول، شمارة سال دوم، وكار، كسب

ري مـالي و  بين كيفيت گزارشگ بررسي رابطة«. 1377 نوروش، ايرج.
شده  ديده در واحدهاي تجاري پذيرفته تعداد حسابداران آموزش

ــران   ــادار ته ــورس اوراق به ــي  ،»در ب ــلنامة بررس ــاي  فص ه
بيسـت و سـوم و    وم، شـمارة سال س ـ رسي،حسابداري و حساب

   .7 ص ،بيست چهارم
 اقلام كيفيت«. 1385 .، مهديحيدري ،ن، اميناظمي ،ايرج نوروش،

 اقـلام  بـرآورد  خطـاي  نقـش  بـر  تأكيـد  بـا  سود و تعهدي
 شمارة حسابرسي، و حسابداري هاي بررسي فصلنامة ،»تعهدي

  .29-45 ص سوم، و  هلج
 سود شفافيت ابعاد بررسي« .1388 رضا. ،ايرج و حصارزاده نوروش،

 اوراق در بورس شركت هاي ويژگي با آن رابطة و حسابداري
، سـال سـوم   بهـادار،  اوراق بـورس  فصـلنامة  ،»تهـران  بهادار
  .5-24 دوازدهم، ص شمارة
الگـويي   ارائـة  تبيـين و « .1388 يـونس.  نهنـدي، و هاشم  نيكومرام،

ــين و ــراي تعي ــؤثر ب ــابي عوامــل م ــر ارزي انتخــاب كيفيــت  ب
 سال دوم، فراسوي مديريت، مجلة ،»ايران گزارشگري مالي در

  .141-187 ص هشتم، شمارة
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