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 74 تا 74 :صفحات ،مقاله پژوهشی

 
 محاسباتی فصلنامه اقتصاد

 8282-3300شاپا 

های توسعه مالی و اعتبارات داخلی  تاثیر شوک
ای با استفاده از مدل  های مالی بر اقتصاد سایه بخش

 VAR خود رگرسیون برداری
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 2زهرا پورمحسن یکتا اباتری

 

 

 22/42/1741 :یینها رشیپذ خیتار   22/12/1744 :مقاله افتیدر خیتار
 

 

 

 

 
 چکیده

باشد که با استفاده  ای می های توسعه مالی و اعتبارات داخلی بر اقتصاد سایه این پژوهش درصدد بررسی تاثیر شوک
انجام شده است. تحلیل نتایج  2731تا  2731 های های کشور در سال برداری برای داده از مدل خودرگرسیون

و نسبت اعتبارات داخلی بخش  GDPنسبت اعتبارات داخلی بخش خصوصی به  ،ی این است که توسعه مالیگویا
 ای کشور دارد. تاثیر منفی و معناداری بر اقتصاد سایه ،های مورد تحقیق در سال GDPمالی به 
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 مقدمه. 1

رسمی در حال  های اقتصادی غیر فعالیت ،امروزه شواهد بسیاری گویای این است که که در جهان
حجم اقتصاد سایه در   دهد میدر دسترس است که نشان  یادیز شواهد زیران نیدر ا ،رشد است

را به خود معطوف نموده  یت مقامات اقتصادیافته و این موضوع حساسیش یر افزایاخ یها سال
در حال رشد و جزء  ،( بخش غیررسمی یك پدیده پیچیده1931است. )فلاحتی و همکاران 

های زیادی در  لاینفك اقتصاد بسیاری از کشورهای در حال توسعه است. در حال حاضر دغدغه
ن دولت بایستی ای وجود دارد و دلایل مهمی وجود دارد که چرا سیاستمدارا مورد پدیده اقتصاد سایه

( 1931از رشد آن نگران باشند و در پی کنترل آن و عوامل تاثیرگذار بر آن باشند.)رنانی و همکاران
اعتباری و غیر قابل استناد بودن آمارهای رسمی )مثل  رسمی سبب بی های غیر افزایش حجم فعالیت

ساس این آمارهای نادرست هایی که برا ها و برنامه و سیاست  شود میدرآمد و...(  ،شاخص بیکاری
 شوند نامناسب خواهند بود. اتخاذ می

های مجلس گزارشی از محیط کسب و کار در ایران منتشر کرده و بر اساس  مرکز پژوهش
های کوچک و متوسط  یکی از بزرگترین مسائل بنگاه ،تامین مالی ،های انجام شده در آن  بررسی

ترین کارکرد بازارهای مالی انتقال وجوه از  و مهم( اولین 1931، صنعتی عنوان شده است)ستایش
های اقتصادی است. در کشورهای در حال توسعه نقش بازارهای مالی  صاحبان منابع مالی به بنگاه

ها به عنوان نماد بازار پول در تامین منابع مالی از طریق اعتبارات داخلی بسیار  به خصوص بانک
از  ،مکان استفاده از منابعی غیر از بازار مالی فراهم نیستاهمیت است چرا که در این شرایط ا با

راه اول اینکه ، طرفی اگر فرض شود نیاز به تولید همواره وجود دارد هر بنگاه اقتصادی دو راه دارد
گیرد و تنها  وارد بازار رسمی شود که در تامین منابع و سرمایه اولیه مورد حمایت آن قرار نمی

راه دوم در این شرایط ورود به بازار  ،اداری و ... برای آن به همراه داردهای  یبارمالیاتی و بروکراس
یک مساله مهم در مقابله با توسعه اقتصاد  ،رسمی است که برای او هزینه کمتری دارد. بنابراین غیر

رفع موانعی است که نهادهای رسمی در مقابل مبادلات پولی و اعتباری فراهم ساخته  ،زیرزمینی
آنها را به فعالیت بیشتر در بخش  ،توسعه مالی با کاهش موانع پیش روی فعالان اقتصادی اند.

( بنابراین آنچه در این مطالعه به عنوان مساله 1931.)فتاحی و رضازاده  دهد می رسمی اقتصاد سوق
ای کشور است و بررسی تاثیر  مطرح است چگونگی تاثیر توسعه بازارهای مالی بر اقتصاد سایه
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ای به عنوان هدف اصلی تحقیق  توسعه مالی و اعتبار داخلی بخش مالی بر اقتصاد سایههای  کشو
 تعیین شده است.

با توجه به بیان مساله در این بخش پس از ارائه مبانی نظری و پیشینه تحقیق در مقالات داخلی 
ا تبیین متغیرها و گردد و همراه ب برداری به کار گرفته شده تصریح می مدل خودرگرسیون ،و خارجی

گردد و در  ها ارئه می های لازم در مورد آزمون فرضیه بررسی ،ها در قالب روش تحقیق معرفی داده
 گردد. نهایت نتایج و پیشنهادها در بخش آخر جمع بندی می

 
 . ادبیات موضوع 2

ثباتی  نه بیهر گو ،ای ناکارآمدی نهادهای مالی است ترین عوامل موثر بر اقتصاد سایه یکی از مهم
. قابل درک است که در صورت  شود میهای اقتصادی  در بازارهای مالی سبب آشفتگی سایر بخش

فعالان اقتصادی به بخش  ،عدم وجود بازارهای مالی کارآمد و عدم تخصیص صحیح اعتبارات
ای لذا بر  شود میای افزوده  های اقتصاد سایه کنند و بر حجم فعالیت غیررسمی گرایش پیدا می

 .های مالی نیاز خواهد بود توسعه و بازسازی اقتصادی به توسعه بخش

 
 . مبانی نظری2-1
 ای . اقتصاد سایه2-1-1

و اقتصاد غیررسمی قابل  1اقتصاد رسمی ،اقتصاد در کشورهای درحال توسعه در دو بخش مجزا
ل از های حاص داده ،گزارشات ،اطلاعات بخش رسمی با توجه به منابع ،باشد بررسی می

اما  ،باشد می گیری های مختلف در دسترس است و به سادگی قابل اندازه ها از سازمان آمارگیری
گیری آن  کند و اندازه پنهان و نسبتا پیچیده فعالیت می ،ای بخش غیررسمی اقتصاد به صورت شبکه

از جمله  های مختلف باشد. اقتصاد غیر رسمی با عنوان مستلزم بررسی زوایای پنهان اقتصادی می
اقتصاد  ،5اقتصاد دوم  ، 4بخش غیرقانونی ،3اقتصاد پنهان،  2اقتصاد زیرزمینی ،ای اقتصاد سایه

                                                                                                              
1
 Formal economy 

2
 Underground economy 

3
 Hidden economy 

4
 Illegal sector 

5
 Second economy 
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و... مورد توجه پژوهشگران علوم اقتصادی و مالی قرار گرفته است.)فرهنگ لغات اقتصادی  1نهایی
کسفورد(.  آ
داند که  ارائه خدماتی می ( اقتصاد زیرزمینی را درآمد حاصل از تولید کالا و یا1331) 2اسمیت

( 1333)3لسی. گ شود میقانونی یا خارج از قانون در محاسبات رسمی تولید ناخالص ملی منظور ن
کند اعمال  بندی می را به دو دسته مجرمانه و غیرمجرمانه تقسیم ینیرزمیز یها تیفعال

ات یل عدم پرداخت مالیو مجرمانه نیستند اما پس از انجام آن به دل یرقانونیعمل غ ،غیرمجرمانه
 ومجرمانه هستند. یرقانونینوع دیگر ذاتا غ یها تیکنند. اما فعال یدا میپ یرقانونیشکل غ

 بندی متفاوتی استفاده ( برای معرفی اقتصاد زیرزمینی از تعاریف و تقسیم1333) 4توماس
 کند: می مجزای ذیل بیانهای  او اقتصاد زیرزمینی را در بخش ،کند می

. ویژگی  شود میکننده کالاها و خدماتی است که در همین بخش مصرف  تولید ار:بخش خانو 
و فقدان قیمت برای   شود میبخش خانوار این است که محصولات تولیدی آن کمتر به بازار عرضه 

 ،که ارزیابی ارزش کالاها دشوار باشد؛ درنتیجه  شود میباعث  ،کالاهای تولیدی در آن
 . شود میگرفته  های ملی نادیده درحساب

وران بدون کارگر و  شامل تولیدکنندگان جزئی و همچنین کسبه و پیشه ررسمی:یبخش غ
 حمل و نقل و دیگر خدمات غیررسمی است. ،کارکنان خدمات تجاری

مانند  ،بندی شده در این بخش ماهیت غیرقانونی دارد طبقههای  تمام فعالیت بخش نامنظم:
آن است  ،های اجتماعی. ویژگی اصلی این بخش رات و تقلب در بیمهفرار از مقر ،فرار از مالیات

کاری  ،در نحوه تولید و یا توزیع آن ،که با وجود قانونی و مجاز بودن اصل تولید کالا و خدمات
 خلاف و غیرقانونی صورت گرفته است.

ونی ولی تولیدات بخش غیرقان ،قانونی و مجاز است ،تولیدات بخش نامنظم رقانونی:یبخش غ
تولید و  ،اخاذی ،دزدی ،ها و تولید کالاها و خدمات خلاف قانون نظیر: قاچاق کالا شامل فعالیت

فحشا و غیره است. با توجه به اینکه خلافکاران و جنایتکاران عمل خود  ،خرید و فروش مواد مخدر
مقامات هر  بدیهی است که از پرداخت مالیات هم فرار مینمایند. مسلم اینکه ،را گزارش نمیکنند

                                                                                                              
1
 Subterranean economy 

2
 Smith 

3
 Giles 

4
 Thomas 
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تا در پی کسب مالیات . نکته  ،عمدتاً در پی پایان بخشیدن به تولیدات خلاف آنها هستند ،کشور
 باشد. می های اقتصادی بنا بر هر دلیلی مشترک تمامی مبانی نظری مشاهده و ثبت نشدن فعالیت

 
 .عوامل موثر بر اقتصاد سایه ای2-1-2

عوامل تاثیرگذار بر آن نیز به  ای  ده بودن اقتصاد سایهبا توجه به ماهیت پنهان و غیرقابل مشاه
در  ای  صورت روشن مشخص نیستند اما شناسایی این عوامل با توجه به نقش مخرب اقتصاد سایه

 اقتصاد یک کشور از اهمیت بالایی برخوردار هستند.
( پرداختی OECD) مالیات بر حسب تعریف سازمان همکاری و توسعه اقتصادی ات:یمال

گیرد.  های تامین اجتماعی را هم در بر می است الزامی و بلاعوض. چنین تعریفی پرداخت
ترین منبع مالی برای تامین درآمدهای عمومی کشور  ترین ومهم درآمدهای مالیاتی به عنوان معمول

 برخی از اقتصاددانان علل اساسی افزایش اقتصاد سایه را افزایش بار مالیاتی و ،روند به شمار می
(. سوال مهم در مورد مالیات این 0111،  1اجتماعی میدانند.)اشنایدر و انستهای  سهم بیمه

 گیرانه منجر به افزایش دریافت مالیات است که لزوما افزایش نرخ مالیاتی و وضع قوانین سخت
تواند منجر به پرداخت مالیات بیشتر  ؟ آیا افزایش فرهنگ و روحیه پرداخت مالیات می شود می
ها پاسخ داد که افزایش نرخ مالیاتی تا مرز  توان اینگونه به این سوال می سط مودیان مالیاتی شود؟تو

مرز موثر مالیات یعنی مقدار نرخ  ،تواند منجر به افزایش درآمد مالیاتی شود می موثر مالیات
را دارند و  های تولیدی توانایی پرداخت آن مالیاتی که با توجه به وضعیت اقتصادی یک کشور بنگاه

برای بنگاه اقتصادی به صرفه نیست زیرا درآمد  ،در صورتیکه نرخ مالیاتی از این مقدار بیشتر شود
ماند و انگیزه بنگاه اقتصادی و نیروی کار آن برای فعالیت زیر  تحقق یافته کمتری برای آن باقی می

افزایش آن را متوقف کرد و صرفا  یابد. لذا پس از رسیدن به مرز موثر مالیاتی باید می زمینی افزایش
تشویق و های  های دیگر همچون وضع قوانین محکم برای دریافت مالیات مبتنی بر نظریه از اهرم

 سازی و ایجاد روحیه پرداخت مالیات و ... استفاده نمود. فرهنگ ،تنبیه
گترین اثر ( مدعی هستند که مقررات دولتی بزر 1311)  2آیگنر و همکاران رانه:ین سختگیقوان

محدودیت ساعت  ،گذارد. فشار قوانین مانند قوانین بازار کار اثر را براندازه اقتصاد زیرزمینی می

                                                                                                              
1
 Schneider and Enste 

2
 Aigner et al  
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های طولانی دریافت مجوزهای  وجود زمان ،های بیمه هزینه ،حداقل سن ،حداقل دستمزد ،کار
بدون تولیدکنندگان را به سمت تولیدات  ،شوند های دولت مربوط می قانونی و.. که به سیاست

( شواهد تجربی حاکی از آن 0111 1. )جی دهد میمجوز یعنی تولید در بخش زیرزمینی سوق 
% افزایش در سهم اقتصاد 3.1تواند منجر به  می افزایش در شاخص اندازه مقررات 1است که % 

 (1333 2غیررسمی شود. )جانسون و کافمن
 ،بالاتر و نقش ضعیف تر قانونکشورهایی با سطح فساد  ی کشور:یفساد اداری در امور اجرا

( بنابرتعریف موسسه بین المللی 1931 ،مواجه اند. )نیلی و ملکی یبا اقتصاد غیررسمی بزرگتر
منافع شخصی  یفساد به طور کلی عبارت از سوء استفاده از مناصب دولتی برا (TL) شفافیت

 یتواند اثر واملی است که میو اجرایی در بین کارکنان دولت از جمله ع یباشد. وجود فساد ادار می
 گذارد. یبر جا یاقتصادهای  منفی بر روند فعالیت

اختلاف میان نرخ ارز رسمی و غیررسمی پدیده بازار سیاه ارز را در پی  دو نرخی بودن ارز:
تفاوت نرخ ارز رسمی و بازار سیاه به عنوان یک مالیات غیرمستقیم بر صادرات تلقی شده و  ،دارد

 ( 1931، کند. )عرب مازار یزدی می انگیزه ایجاد ،تجارت غیرقانونی و قاچاق کالا یدر افراد برا
در معرض فقر قرار گیرند  یکمتر یها تا خانواده  شود می افزایش درآمد سالانه سببدرآمد سالانه: 

زیرزمینی و ممنوع داشته باشند.  یها گرایش به حضور در فعالیت یافراد کمتر  شود میکه این سبب 
 رود درآمد سالانه عاملی در جهت ممانعت از رشد بیشتر اقتصاد زیرزمینی باشد.  بنابراین انتظار می

اند ادعا  ای که در آمریکا انجام داده ( بر اساس مطالعه 0113) 3دل آنو و سالومن کاری:یب
تواند از  میکنند که رابطه ساختاری بین بیکاری و اقتصاد سایه وجود دارد. نرخ بالای بیکاری می

جمله عوامل گسترش بخش زیرزمینی به خصوص در کشورهای در حال توسعه باشد. به عبارت 
 زمینه ساز ورود اجباری یا خواسته فرد به بخش پنهان خواهد شد.  ،عدم وجود شغل رسمی ،بهتر

 
 . اندازه گیری اقتصاد سایه ای2-1-3

لذا  ،عی در پنهان بود و ناشناخته بودن دارندس ،ای فعالیت دارند همواره افرادی که در اقتصاد سایه
متفاوتی را های  با این وجود محققان روش ،ها بسیار دشوار است اندازه گیری حجم اینگونه فعالیت

                                                                                                              
1
 Jie 

2
 Johnson & Kaufman 

3
 Dell Anno and Solomon 
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در سه  ،( 0111از نظر دل آنو ) ها  کنند که تمامی این روش استفاده می ای  برای برآورد اقتصاد سایه
 شوند : رویکرد کلی دسته بندی می

گیری از جامعه است  رویکرد مستقیم یا رویکرد خرد مبتنی بر نمونه:  1رویکرد مستقیم  -الف
در رویکرد مستقیم دو روش قابل استفاده است؛ ،   شود میو از طریق ارتباط مستقیم با افراد حاصل 

اسخ ای که در این روش نتایج حاصل شده کاملا به قوی بودن طراحی پرسشنامه و پ روش پرسشنامه
. روش دوم  شود می نتایج دقیقی حاصل ،در صورتیکه این دو خوب انجام شود ،افراد وابسته است
ای است که در اظهارنامه مالیاتی از تفاوت درآمد اظهاری و درآمد قطعی شده  حسابرسی نمونه

ند آید البته اطلاعات این روش نمی توا می ای بدست حجم اقتصاد سایه ،توسط حسابرسان مالیاتی
 تخمین درستی باشد.

رویکرد غیرمستقیم یک رویکرد کلان است که از آمارهای رسمی  : 2رویکرد غیرمستقیم  -ب
کند. تعداد  ای استفاده می ها جهت برآورد اقتصاد سایه و از طریق اندازه گیری برخی از شاخص

دسته کلان پولی و غیر  گیرد بسیار است و در دو که در این رویکرد مورد استفاده قرار می هایی  روش
روش نسبت نقد  ،توان به روش نسبت نقدینگی ها می از جمله این روش ،شوند می بندی پولی تقسیم
روش برآورد اختلاف بین درآمد و هزینه در سطح  ،معادله رگرسیونی تقاضا برای پول ،تعدیل شده

رآمدهای ملی و...اشاره روش برآورد اختلاف بین درآمدهای مشمول مالیات و اقلام د ،کل کشور
 کرد.

ای  گیری اقتصاد سایه اخیر دو رویکرد مدلی برای اندازههای  در سال3رویکرد مدلسازی  - ج
و  علل چندگانه پویا -چندگانههای  مورد استفاده قرار گرفته اند که عبارتند از رویکرد مدل شاخص

 (1931، رویکرد مدل سازی فازی. )شکیبایی و رئیس پور
 

 آنهای  ابعاد و شاخص ،مفهوم توسعه مالی .2-1-4
های  اطلاعاتی و ظرفیتهای  فرآیند طولانی مدت ساخت نهادهایی است که پایه ،مالی توسعه

های مالی را با خلق ارزش در درون  بخشد و همچنین نفوذ نهاد تحلیل سیستم مالی را تعمیق می
 ،ها در پاسخ محیطی و نیازهای بنگاه ،ردادهاو قرا ها  توافق ،آنها و از طریق گسترده کردن ابزارها

                                                                                                              
1
 Direct approach 

2
 Indirect approach 

3
 The modeling approach 
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(. همانطور که در 1933، خانوارها و دیگر عاملان اقتصادی افزایش دهد. )کمیجانی و همکاران
مطالعه صندوق بین المللی پول اشاره شد توسعه مالی مفهومی است جامع که در شش بعد 

 یعه بخش پولی و سیاستگذارتوس ،توسعه بخش مالی غیربانکی  ،مختلف توسعه بخش بانکی 
گردد )دادگر و  تعریف می یباز بودن بخش مالی و محیط نهاد ،مقررات و نظارت بانکی ،پولی
  .(1933، ینظر

 
 . اعتبارات2-1-5

اقدام به دراختیارگذاشتن منابع برای  ،ای است که طی آن یک طرف تعامل اعتبار به معنای رابطه
بازپرداخت منابع دریافتی از سوی طرف ثانی به صورت فوری  ،طرف دیگر کرده که در این مبادله

)ایجاد بدهی( بلکه مقرر میگردد که بازگشت این منابع یا ارزش معادل آن در   شود میانجام ن
تاریخی در آینده صورت پذیرد. )درودیان( توسعه بازارهای مالی از اصلی ترین مباحث در 

بازار های  راستا اعتبارات یکی از پر اهمیت ترین بخشدر همین  ،های مرتبط با اقتصاد است بحث
کنندگان سبب رشد و توسعه اقتصادی  گذاری برای تولید سرمایههای  مالی است که با ایجاد فرصت

اشتغال و رفع نیازها و  ،. تخصیص صحیح منابع مالی موجود در جهت افزایش تولید شود می
توسعه یک کشور است.به همین جهت در این زمینه های فردی جامعه از مهم ترین اهداف  خواسته
تا تخصیص منابع به بهترین شکل انجام گیرد.   شود میها و ابزارهای مختلفی به کار گرفته  سیاست

های توسعه  های پولی و اعتباری مناسب عامل موفقیت در برنامه به همین دلیل اخذ سیاست
 ین(. باشد. )موسسه مطالعات و تحقیقات مب اقتصادی می

 
 . مطالعات انجام شده2-2

های  نمایید و در بخش خلاصه برخی از مطالعات خارجی و داخلی را مشاهده می 1در جدول 
 بعدی توضیحی در مورد هر یک نوشته شده است.

 
 خلاصه برخی از مطالعات خارجی و داخلی0  -1 جدول

 مطالعات داخلی

 پژوهش موضوع و محور سال نینام محقق

 اقتصاد زیرزمینی 1913 خلعتبری
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 مطالعات داخلی

 پژوهش موضوع و محور سال نینام محقق

 اخلاق و اقتصاد سایه ای 1911 خلعتبری

های اقتصاد زیرزمینی در ایران با تاکید بر انگیزه فرار  نقش فعالیت 1911 طاهر فر
 مالیاتی

ساختار اشتغال در بخش غیررسمی و نقش آن در جذب نیروی  1931 مه آبادی، نایب ،باباحیدری ،رنانی
 انسانی

 علل و آثار آن، اقتصاد سیاه در ایران اندازه 1931 عرب مازاریزدی

 یک رویکرد کلان اقتصادی ،اقتصاد سیاه در اقتصاد ایران 1931 عرب مازاریزدی

 اقتصاد زیرزمینی و تاثیر آن بر اقتصاد ملی 1931 جمال منش ،ارییاسفند

 اد زیرزمینی و پول شویینقش توسعه نهادهای مالی بر حجم اقتص 1930 حشمتی مولایی

تخمین و اثرات آن بر های  روش، اقتصاد غیررسمی:علل ایجاد 1931 ملکی ،نیلی
 بخش رسمی

 اتیرات مالییبه تغ ینیرزمیواکنش متقارن اقتصاد ز یبررس 1931 بتییه، مهرآرا، یشمیابر

 کردیران: رویدر ا ای  هیروند تحولات اقتصاد سا یبررس 1931 س پورییر،  ییبایشک

DYMIMIC 
 ها و اجزای آن برحجم اقتصاد زیرزمینی در ایران بررسی اثر مالیات 1931 صدیقی ،نادران

 MIMIC (: به روش1911-31ران )یدر ا ینیرزمیبرآورد اقتصاد ز 1933 لانیم ییدلا، یسامت، یصامت

 اقتصاد غیر رسمی در ایران و اثر تورم بر آن 1933 کیوان فر، سلیمی فر

ای و تخمین فرارمالیاتی با استفاده از شبکه عصبی  اقتصادسایه 1931 عباسپور ،نظیفی ،یفلاحت
 مصنوعی

 آن: مطالعه موردی ایرانهای  اقتصاد زیرزمینی و علت 1930 نیک پور ،تقی نژاد عمران

 برآورد اندازه اقتصاد زیرزمینی در ایران و بررسی عوامل مؤثر بر آن 1930 غفاری، علیزاده

، محمدی ،پژویان ،دی پورامی
 معمارنژاد

برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی و فرار مالیاتی : تحلیل تجربی در  1931
 ایران

، نسب ییطباطبا، بقایی پور
 یتوتونچ

کید بر اقتصاد  1931 بررسی تأثیر اقتصاد غیر رسمی بر نرخ بیکاری با تأ
 سایه ای

 ،طهرانچیان ،تقی نژادعمران
 شعبانی

 مطالعه موردی ایران ،مالی واقتصادزیرزمینی توسعه  1931

 بررسی رابطه بین توسعه بخش مالی و اقتصاد زیرزمینی در ایران 1931 نصراللهی ،حسینی



 … ی با استفاده از مدلا هیبر اقتصاد سا یمال یها بخش یو اعتبارات داخل یتوسعه مال یها شوک ریتاث
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 مطالعات داخلی

 پژوهش موضوع و محور سال نینام محقق

 در ایران:رویکرد هم انباشتگی ای  تاثیر توسعه مالی براقتصاد سایه 1931 رضازاده، فتاحی

 مطالعات خارجی

 موضوع و محور پژوهش سال نینام محقق

 اقتصاد سیاه در هندهای  جنبه 1331 آچاریا

 جبران مالیات و اقتصاد سیاه 1333 پیل
 ارزیابی حجم اقتصاد زیرزمینی 1331 اسمیت )فیلیپ(

 مطالعه ماهیت و ابعاد اقتصاد سایه در جمهوری اسلامی ایران 1331 خلعتبری
 ایران: یک اقتصاد زیرزمینی منحصر به فرد 1331 خلعتبری

 استفاده و سوء استفاده از برآوردهای اقتصاد زیرزمینی 1333 تانزی
 اندازه گیری کمی اقتصاد سایه ای 1333 توماس

 اقتصاد سایه ای 0111 رومان و فارل، فلمینگ

 علل و پیامدها ،اندازه ، اقتصاد سایه 0111 دومنیک و اشنایدر، انست

 ن کننده فعالیت غیر رسمیبدست اوردن عوامل تعیی 0111 جانسون و کافمن، فریدمن
 و از بین بردن مالیات ،اقتصاد زیرزمینی ،تقاضای ارز 0119 فال

 بخش غیررسمی و تولید اشتغال در نیجریه 0111 آدمو

بانک مرکزی  ،اندازه گیری حجم اقتصاد غیر رسمی: نقد انتقادی 0111 جورجیو
 قبرس

 در امریکا و نرخ بیکاری ای  اقتصاد سایه 0113 دلآنو و سالومن

 سایه و درآمد غیرقانونی  بررسی اقتصاد 0111 اشنایدر، فلدلارس

 از اقتصادهای ثبت نشده شده در ترکیه ARDLیک مدل  0111 دلآنو و فِردا

 اقتصادزیرزمینی 0111 تات و راسلی، جی

 ای اقتصاد سایه 0111 اشنایدر
 خمین مدلیدر جهان با ت ای  اقتصاد سایه 0110 الجین و اوزتانالی

 اقتصاد زیرزمینی و توسعه مالی ،فرار از مالیات 0110 کاپاسو و باس، بلک بورن

 توسعه مالی و اقتصاد سایه ای 0119 کاپاسو و جاپالی

 برداری ای با مدل خودرگرسیون مالی بر اقتصاد سایه تاثیر توسعه 0111 بردایو و ساینورایز

 منبع : مطالعات محقق
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 جی. مطالعات خار 221
در  ،(0111) 1بردایو و ساینورایز ،مطالعات خارجی مرتبطی در سایر کشورها انجام شده است

به بررسی رابطه پویا بین توسعه مالی و « توسعه مالی و اقتصاد سایه ای» ای تحت عنوان  مطالعه
 0113-1311های  کشور طی دوره 111با یک مدل خودرگرسیون برداری در  ای  اقتصاد سایه

 ، دهد میای را کاهش  که توسعه مالی اندازه اقتصاد سایه  دهد مینتایج آنها نشان  ،تندپرداخ
ای سبب جلوگیری از توسعه مالی  که شوک اقتصاد سایه دهد میهای آنها نشان  همچنین بررسی

 . شود می
با « توسعه مالی و تورم  ،فرار مالیاتی» ای با عنوان  در مقاله ،(0111) 2بیتنکورت و همکاران

ارائه یک مدل نظری و با استفاده از روش پانل به بررسی رابطه فرار مالیاتی و توسعه مالی طی 
و نیز به تحلیل ارتباط بین فرار از مالیات به عنوان یک شاخص اندازه اقتصاد  0113-1331سالهای

مالی کمتر  که توسعه  دهد میسایه و توسعه مالی و تورم پرداخته اند. نتایج این مطالعه نشان 
 .  شود میتر(  منجر به ایجاد اقتصاد سایه بزرگتر)کوچک ،)بیشتر( و تورم بیشتر )کمتر(

به رابطه « توسعه مالی و اقتصاد زیرزمینی» ای با عنوان نیز در مقاله ،( 0119کاپاسو و جاپلی )
یتالیا برای یک بانک کشور اهای  حجم اقتصاد زیرزمینی با توسعه مالی پرداختند. آنها از داده

موفق به ساختن  ،استفاده کردند و با استفاده از اطلاعات اقتصاد خرد ای  ساله 1331-0111
شاخصی برای حجم اقتصاد زیرزمینی شدند. نتایج رگرسیونی آنها نشان داد که حجم اقتصاد 

های  همچنین در بخش ،زیرزمینی به طور قوی و منفی دارای همبستگی با توسعه یافتگی مالی بوده
 زیرزمینی کمتر است.های  فعالیت ،رقابتی و نوآورانه
بلک برن و « اقتصاد زیرزمینی و توسعه مالی ،فرار از مالیات» با عنوان  ای  در مطالعه

به بررسی ارتباط بین اقتصاد زیر زمینی و توسعه مالی در یک مدل فرار مالیاتی  ،( 0110همکاران)
گذاری پرمخاطره به  سرمایههای  ارگزاران به منظور انجام پروژهو واسطه گری بانکی پرداخته اند. ک

که هر چه توسعه مالی کمتر   دهد میدنبال گرفتن وام هستند. نتایج حاصل از این مطالعه نشان 
 یابد. احتمال بروز فرار مالیاتی بیشتر بوده و همچنین اندازه اقتصاد زیرزمینی نیز افزایش می ،باشد

                                                                                                              
1
 Berdiev & Saunoris 

2
 Bittencourt et al 
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 1الیول و همکاران« فشار مالیاتی و دسترسی به مالی ،شفافیت»ت عنواندر مقاله دیگری تح
گذاری و  با به کارگیری روش حداقل مربعات معمولی به این نتیجه رسیدند که سرمایه ،(0110)

دسترسی به منابع مالی با شفافیت حسابداری رابطه مثبت و با بار مالیاتی رابطه منفی دارد. در 
وابستگی کمتری به منابع مالی خارج از سازمان دارند و توسعه مالی برای  ها هایی که بنگاه بخش
منجر به شفافیت حسابداری بیشتر  ،گذاری خارجی بیشتری نیاز دارند که به سرمایه هایی  بنگاه

 . شود می
 

 . مطالعات داخلی2-2-2
( در 1931ده )فتاحی و رضازا ،در مطالعات داخلی نیز تحقیقاتی در این زمینه انجام شده است

توسعه مالی را بر اقتصاد  ،«در ایران ای  تاثیر توسعه مالی بر اقتصاد سایه»تحت عنوان  ای  مقاله
با لحاظ شکست  ،با رویکرد هم انباشتگی 1930-1919ای ایران را طی دوره زمانی  سایه

مق مالی که شاخص توسعه مالی )دو شاخص ع  دهد می نتایج آنها نشان ،ساختاری بررسی کردند
ای در ایران دارد. آنها همچنین تاثیر متغیرهای  و کارایی مالی( تاثیر منفی بر حجم اقتصاد سایه

ای سنجیدند و  ی باز بودن تجاری را بر حجم اقتصاد سایه لگاریتم تولید حقیقی سرانه و درجه
ت و نرخ تورم بر آنها همچنین تاثیر لگاریتم جمعی ،دریافتند که رابطه منفی بین انها وجود دارد

 ای را مثبت تشخیص دادند. حجم اقتصاد سایه
و  ین توسعه بخش مالیرابطه ب یبررس» تحت عنوان ای  ( در مقاله1931حسینی و همکاران )

های  به بررسی رابطه بین توسعه مالی و اقتصاد زیر زمینی ایران در سال« رانیدر ا ینیرزمیاقتصاد ز
در  ،یابی معادلات ساختاری و روش شاخص چندگانه پرداخته اندبا استفاده از مدل  1910-1931

 ،نرخ موثر مالیاتیهای  معادله رگرسیونی حسینی و همکاران اقتصاد زیر زمینی متغیر وابسته و متغیر
بیکاری و نهایتا توسعه مالی به  ،درجه مقررات دولتی ،شاخص توسعه انسانی  ،درجه شهر نشینی

نظر گرفته شده اند. نتایج آنها مبین آن است که به ازای هر واحد  مستقل درهای  عنوان شاخص
 یابد. می کاهش 1.11اندازه اقتصاد زیرزمینی به اندازه  ،افزایش در توسعه مالی

برآورد حجم اقتصاد زیرزمینی و » با عنوان  ای  ( در مقاله1931رضا امیدی پور و همکاران )
زان فرار مالیاتی در اقتصاد یایشان حجم اقتصاد زیرزمینی و م «فرار مالیاتی: تحلیل تجربی در ایران 

                                                                                                              
1
 Ellul et al 
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( برای VEC) یح خطای برداریتصح یایران با استفاده از رهیافت تابع تقاضای پولی تانزی و الگو
انجام گرفته است. در این مدل نسبت پول نقدِ در گردش به حجم  1930تا  1910سالانه های  داده

 ،نسبت حقوق و دستمزد به درآمد ملی ،بسته و متغیرهای بار مالیاتینقدینگی به عنوان متغیر وا
درآمد سرانه ملی حقیقی و نرخ بهره حقیقی به عنوان متغیرهای توضیحی برای بررسی انتخاب شده 

دو متغیر بار مالیاتی و نسبت حقوق و دستمزد به درآمد ملی بر  ،تحقیقهای  اند. بر اساس یافته
به حجم نقدینگی در بلندمدت اثر مثبت و متغیرهای درآمد سرانه ملی  نسبت پول نقد در گردش

 حقیقی و نرخ بهره حقیقی در بلندمدت بر این نسبت اثر منفی دارند.
بررسی تأثیر اقتصاد غیر رسمی بر نرخ » تحت عنوان ای  ( در مقاله1931بقایی پور و همکاران )

ررسی اقتصاد غیر رسمی بر نرخ بیکاری با تاکید بر در صدد ب«  ای  بیکاری با تأکید بر اقتصاد سایه
با استفاده از مدل پنل ور بوده  0111 - 0119درکشورهای عضو اپک در بازه زمانی  ای  اقتصاد سایه

تواند از جمله عوامل گسترش  می بالای بیکاریهای  اند نتایج مطالعه حاکی از آن است که نرخ
 در حال توسعه باشد. به خصوص در کشورهای ای  اقتصاد سایه

در ایران و عوامل  ای  برآورد اقتصاد سایه» تحت عنوان  ای  ( در مقاله1930علیزاده و همکاران )
به کمک تحلیل عامل  1931تا  1910های  ایران را در سال ای  در ابتدا اقتصاد سایه« موثر بر آن 

 ،تشکیل سرمایه ثابت ناخالص ،لیاتیاکتشافی برآورد کرده اند و سپس تاثیر متغیرهایی مانند بارما
تولید ناخالص داخلی و نرخ فعالیت را در قالب خودرگرسیون برداری مورد مطالعه  ،عرضه پول

درصد ارزش تولید  01که اندازه اقتصاد در این دوره   دهد می نتایج ایشان نشان ،قرارداده است
و رشد تشکیل سرمایه ناخالص  ناخالص داخلی است و در بلند مدت رشد تولید ناخالص داخلی

داشته و شوک رشد بارمالیاتی و رشد فعالیت اثر مثبت براقتصاد  ای  اثر منفی بر اقتصاد سایه
 داشته است. ای  سایه

با توجه به مطالعات پیشین فوق الذکرهدف عمده این مطالعه بررسی بازارهای مالی به 
تا با بررسی آنها به تاثیری  ،باشد می مالیی ها وارد بر بازارهای  خصوص اعتبارات داخلی و شوک

 VARکه در اقتصاد غیر رسمی دارند بپردازیم.برای آزمون تجربی از مدل خودرگرسیون برداری 
استفاده خواهیم کرد تا مشاهده نماییم که توابع عکس العمل آنی و تجزیه واریانس چه نتایجی را 

دهند که این موضوع در سایر  می نشان ای  ایهاعتبارات داخلی بر اقتصاد سهای  در مورد شوک
 باشد. می تحقیقات صورت گرفته مد نظر نبوده و به نوعی نوآوری این مقاله
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 . روش تحقیق 3
در این پژوهش جهت برآورد مدل از الگوی خودرگرسیون برداری استفاده گردید. جهت جلوگیری 

از آزمون ریشه واحد دیکی  ها  د مانایی دادهاز رگرسیون کاذب و اطمینان از نتایج حاصل برای براور
از لحاظ ریشه واحد و همگرایی  ها  با توجه به جامعیت این آزمون مانایی داده ،فولر استفاده گردید

جهت تخمین مدل و پیدا کردن الگوی اصلی و تعداد بردارهای همجمعی و  ،شوند می بررسی
آزمون حداکثر مقادیر ویژه و آزمون  ،1وسجوسلی -ضرایب معادله رگرسیون از روش جوهانسون 

اثر استفاده شد. سپس با استفاده از الگوی تصحیح خطای برداری این اثرگذاری در کوتاه مدت 
های  بررسی شد. سرانجام با استفاده از عکس العمل آنی و تجزیه واریانس به بررسی اثرات شوک

 یر وابسته پرداخته شد.مختلف مالی بر متغهای  وارده و عکس العمل توسعه بخش
( که از نسبت حجم نقدینگی به تولید ناخالص داخلی FINدر این پژوهش توسعه مالی )

و نسبت  GDP (PR)نسبت اعتبارات داخلی بخش خصوصی به  ،(m2/GDP) آید می بدست
به عنوان متغیرهای مستقل هستند. اعتبارات داخلی  GDP (FI)مالی به اعتبارات داخلی بخش 

وصی اشاره دارد به منابع مالی ارائه شده به بخش خصوصی به وسیلۀ سیستم بانکی که بخش خص
که از  هایی  . البته وام دهد میبر اساس تعابیر فوق میزان تأمین مالی غیرمستقیم یا باواسطه را نشان 

در این شاخص منظور نمیشوند.اعتبارات داخلی بخش مالی   شود میسوی بانک مرکزی اعطا 
رندۀ تمامی اعتبارات به بخشهای مختلف به صورت ناخالص است. متغیر وابسته پژوهشی دربرگی

روش مخارج و روش درآمدی  GDPباشد که از اختلاف محاسبه  می (SH) ای  نیز اقتصاد سایه
مابه تفاوت روش مخارج و روش  ،آید. به عبارتی برای اندازه گیری حجم اقتصاد سایه می بدست

 .  شود می ه گیریانداز GDPدرآمدی 

توان مدل تحقیق را به صورت زیر در نظر  می (0111با استفاده از مطالعات بردایو و ساینورایز )
 گرفت:
                                           (1 )رابطه
 
دلیل  . شود می( استفاده VAR) یارون بردیخودرگرس یاز الگو ،برآورد رابطه فوق یبرا

این پژوهش به این منظور بوده است که این الگو رابطه بلندمدت بین  یبرا VAR انتخاب مدل
                                                                                                              
1
 Johansen and Juselius 
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کند و از طرفی توانایی توضیح روابط کوتاه مدت بین متغیرها را نیز دارد. مدل  متغیرها را تعیین می
 : شود می با معادله ذیل نمایش داده VARخودرگرسیون برداری 

                ( 0)رابطه
 

داخلی های  متغیر G*1بردار Ytهستند در مدل مذکور  1در این رویکرد همه متغیرها درو نزا
اختلال  G*1نیز بردار  Utدر اپراتر تاخیر است و  G*Gهای  ماتریس Aبرای هر دوره است و 

 .تصادفی با میانگین صفر و واریانس خاص هر دوره است
یسیم : می بردارهای متغیرها را به شرح ذیل  نو

] .               (9)رابطه 

      
      
     
     

] + [
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] + [

   
  
  
  

] = [

    
    
   
   

] 

 
 دهیم : می سپس به این شکل عملیات ماتریسی روی آنها انجام

                                                

                                                 

                                                
                                                

 (1)رابطه 
خود و متغیرهای دیگر است و از های  تابعی از وقفه ،نمایید هر متغیر همانطور که مشاهده می

 باشند. 2های اولیه مدل خودرگرسیون برداری این هست که متغیرها مانا فرض
از آزمون  ها  جهت جلوگیری از رگرسیون کاذب و اطمینان از نتایج و بررسی پایایی و مانایی داده

کنیم. پس  می ریشه واحد دیکی فولر تعمیم یافته و روش همگرایی جوهانسون جوسیلیوس استفاده
تخمینی های  از آنجائی که تغییر و تفسیر ضرایب تکی در این مدل ،رگرسیون از برآورد ضرایب مدل

( اثر یک انحراف معیار 3ای در عمل غالباً توابع عکس العمل )پاسخ ضربه ،باشد غالباً دشوارتر می

                                                                                                              
1
 Endogenous variable 

2
 Stationary  

3
 Impulse response  
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به بررسی 1کنیم و سرانجام از طریق تجزیه واریانس می تکانه متغیر را بر متغیرهای دیگر بررسی
( در مدل 1930، رهای دیگر سیستم بر متغیرهای مورد بررسی خواهیم پرداخت. )علیزادهتأثیر متغی

گیرند. یکی از پرکاربردترین نرم افزارهای مورد  می سازی مالی از نرم افزارهای مختلف کمک
است که با این نرم افزار امکان مشاهده نمودار و  Eviewsنرم افزار  ،استفاده برای برآورد رگرسیونی

که در این تحقیق از آن  ،و تجزیه واریانس وجود دارد ای  اول مربوط به توابع واکنش ضربهجد
 . شود می استفاده

 
 . برآورد مدل و آزمون فرضیه ها3-1

با الهام از مدل نظری و با توجه به مطالعات برادیو و  ،همان طور که در قسمت قبل بیان شد
 : شود می ارائه مدل تحقیق به صورت زیر ،(0111ساینورایز )

(1)رابطه                                   

توسعه های  جوسیلیوس به آزمون اثرگذاری شاخص-حال با توجه به مدل و با روش جوهانسون
ای  ایهمالی و اعتبارات داخلی بخش خصوصی و اعتبارات داخلی بخش مالی بر اقتصاد س

 مدت مدل را تجزیه و تحلیل خواهیم کرد. پردازیم و روابط تعادلی بلندمدت و کوتاه می
 

 . مانایی داده ها3-1-1
از لحاظ  ها  جهت جلوگیری از رگرسیون کاذب و اطمینان از نتایج حاصل در برآورد مانایی داده

یت آزمون ریشه واحد دیکی بدین منظور و با توجه به جامع.کنیم ریشه واحد و همگرایی بررسی می
فرض صفر دلیل بر  ADFدهیم. در آزمون  ها را مورد بررسی قرار می ( دادهADFفولرافزوده )

افتد که فرض صفر رد شود. مقدار قدر مطلق آماره  نامانایی است و حالت مطلوب زمانی اتفاق می
% 31ح اطمینان محاسباتی در مدل محاسبه شده باید از قدر مطلق کمیت بحرانی آن در سط

کائیک حنان کوئین و  ،شوارتز بیزین ،بزرگتر باشد و همچنین کوچکترین اعداد متناظر با معیارهای آ
نتایج آزمون  0حداکثر راستنمایی نشان دهنده سطح پایداری یا وقفه بهینه است. با توجه به جدول 

 باشد: ریشه واحد دیکی فولر افزوده برای متغیرها به شریح ذیل می

                                                                                                              
1
 Variance decomposition  
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 برای متغیرهای تحقیق ADFنتایج آزمون  -2جدول 

 نتیجه
مقادیر 
 احتمال

مقدار آماره آزمون دیکی فولر 
 (ADFافزوده )

 نام متغیر

با یکبار تفاضل گیری نامانایی 
  شود می رد

 اقتصاد سایه -1.01 1.1111

با یکبار تفاضل گیری نامانایی 
  شود می رد

 توسعه مالی -3.11 1.1111

ر تفاضل گیری نامانایی با یکبا
  شود می رد

نسبت اعتبارات داخلی بخش  -9.11 1.1111
 GDPخصوصی به 

با یکبار تفاضل گیری نامانایی 
  شود می رد

نسبت اعتبارات داخلی بخش مالی  -1.11 1.1111
 GDPبه 

 منبع : مطالعات محقق

 
انا به دست آوردن یک راه متداول برای تبدیل یک سری زمانی نامانا به یک سری زمانی م

به یک  ،بار تفاضل گیری اول dتفاضل اول سری زمانی ناماناست . به یک سری زمانی نامانا که با 
 نمایش I(d)میگویند و آن را با علامت  dانباشته از درجه  ،سری زمانی مانا تبدیل شود

یک بار تفاضل  ( در این مشاهده نیز تمامی متغیرهای تحقیق با1331، 1دهند.)انگل و گرنجر می
گیری خصیصه  شوند.از طریق تفاضل تبدیل می I( 1شوند و به صورت مرتبه اول یا ) می گیری مانا

لذا دراین حالت برای بررسی رابطه بلند مدت بین متغیرها از  ،رود  بلندمدت یک متغیر از بین می
مدت به طور یک جا از  و برای بررسی عوامل بلندمدت و کوتاه  شود میانباشتگی استفاده  روش هم

 (1331، )هاریس . شود می روش الگوی تصحیح خطا بهره گرفته
 

 . تعیین درجه بردارهای خودرگرسیونی3-1-2
بت به تعیین درجه یا طول بردارهای خود رگرسیونی و یا به عبارت بهتر طول  در این مرحله نو

ی وقفه بهینه از معیارهای رسد. لازم به توضیح است در این بخش برا می بهینه آنهاهای  وقفه
کائیک کوئین و حداکثر راستنمایی برای تشخیص طول بهینه بردارها  -حنان ،بیزین -شوارتز ،آ

                                                                                                              
1
 Engle-Granger 
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)کمترین مقدار هریک  0توان دید که وقفه بهینه بردارها  می 9. با توجه به جدول شود می استفاده
کائیک باشد. با توجه به تعداد  می کوئین و حداکثر راستنمایی(-حنان ،بیزین-شوارتز ،معیارهای آ

 بالاتر امکان پذیر نیست.های  مشاهدات و متغیرهای مجازی محاسبه با وقفه
 

 (: بررسی و تعیین وقفه بهینه3) جدول
معیار حداکثر 

 راستنمایی
کائیک بیزین -معیار شوارتز کوئین -معیار حنان  طول وقفه معیار آ

133.03 11.11 11.11 11.11 1 

111.11 11.19 10.13 11.13 1 

13.13 11.33 10.01 11.11 0 

 منبع: محاسبات محقق  

 
 . تعیین تعداد بردارهای همجمعی و ضرایب رگرسیون 3-1-3

. لذا در این مرحله  شود می برای تعیین ارتباط بلند مدت بین متغیرها از تکنیک هم جمعی استفاده
که پیدا کردن الگوی   شود می جوسیلیوس بررسی -یکی از اساسی ترین مراحل روش جوهانسون

 اصلی و تعداد بردارهای همجمعی است و سپس ضرایب مدل رگرسیون در بلندمدت برآورد
. آزمون  شود می استفاده 2و آزمون اثر 1حداکثر مقادیر ویژههای  . در این مرحله از آزمون شود می

بردار هم انباشته مورد آزمون  r+1بردار هم انباشته را در برابر  r( وجود λmaxحداکثر مقادیر ویژه )
که کمیت آماره آزمون از مقدار بحرانی آن   شود می بردار هم انباشته وقتی پذیرفته r.  دهد می قرار

بردار هم انباشته را در مقابل وجود بیشتر از  r( نیز وجود حداکثر λtraceکوچکتر باشد. آزمون اثر )
r اثر و های  آماره آزمونهای  تحلیل مربوط به کمیت کند. بنابراین می بردار هم انباشته آزمون

پس از بررسی در حالات پنج  1. در جدول شود می حداکثر مقادیر ویژه در پنج حالت اصلی انجام
جوسیلیوس فرضیه صفر را برای بردارهای -گانه از جمیع جهات و چون در روش جوهانسون

های  به وضعیت قطعی بردارها )که مقدار آزمونکنیم بنابراین با توجه  می کوچکتر به بزرگتر آزمون
 تعیین 0% کمتر باشد( تعداد بردارهای هم انباشتگی 31اثر و مقادیر ویژه از مقدار بحرانی 

                                                                                                              
1
 Maximal Eigen value Test 

2
 Trace Test 
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حالت سوم یعنی حالت عرض از مبدأ و بدون  ،گردد. همچنین با توجه به معیارهای مورد نظر می
 این وضعیت به وقوع پیوسته است: ،روند مقید

 
 اثر و مقادیر ویژههای  آماره آزمونهای  (: کمیت4) جدول

فرضیه
 

صفر 
H

0
 

فرضیه متقابل 
H

1
 

آزمون اثر
مقدار بحرانی  

55
فرضیه صفر  %

H
0

 

فرضیه متقابل 
H

1
آزمون حداکثر  

مقادیر ویژه
مقدار بحرانی  

55
% 

r = 0 r ≥ 1 13.10 11.31 r = 0 r = 1 11.13 01.13 

r ≤ 1 r ≥ 2 93.11 03.13 r ≤ 1 r = 2 01.31 01.19 

 منبع: محاسبات محقق

 
برداری را انتخاب کنیم که اولًا نتایج آزمون هم انباشتگی برای آنها  ،حال باید از میان دو بردار

اقتصادی سازگاری بیشتر و کامل تری دارد های  صادق است و ثانیاً براساس مبانی نظری و تئوری
نرمالیزه نماییم تا ضرایب نهایی مدل رگرسیونی پس از انتخاب بردار آنها را  ،(1933)معراجی

 باشد: می نشان دهنده که نتایج نهایی ضرایب اصلی و نرمالیزه شده 1بدست آید. جدول شماره 
 

 ز نرمال شدنقبل و بعد ا ،(: ضرایب متغیرهای اصلی5) جدول
FI PR FIN SH عنوان 

 ضریب متغیر 1.09 1.10 -1.01 1.33

 ضریب نرمالیزه 1 -1.1 -1.90 -9.3

 منبع: محاسبات محقق

 
 توان نوشت: می و از آنجا بردار نرمال را به صورت زیر

                                    ( 1)رابطه
 
 تحقیقهای  . یافته4
 تحقیقهای  . تجزیه و تحلیل برداری در بلند مدت و فرضیه4-1



 … ی با استفاده از مدلا هیبر اقتصاد سا یمال یها بخش یو اعتبارات داخل یتوسعه مال یها شوک ریتاث
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های تحقیق را بررسی و تجزیه و تحلیل کرد. نتایج کسب  فرضیه ،1اساس رابطه توان بر می حال
توسعه مالی و اعتبارات داخلی بخش مالی های  با متغیر ای  که متغیر اقتصاد سایه  دهد می شده نشان

 و اعتبارات داخلی بخش خصوصی ارتباط معنادار و منفی دارد و ضرایب معادله گویای این ارتباط
یابد؛  می واحد کاهش 1حدود  ای  اقتصاد سایه ،به ازای یک واحد افزایش در توسعه مالیباشد  می

از توسعه مالی است. بنابراین فرضیه  ای  پذیری منفی اقتصاد سایهاین مقدار نشان دهنده تأثیر
گیرد.  ای مورد پذیرش قرار می تحقیق در مورد رابطه معناداری بین توسعه مالی و اقتصاد سایه

اقتصاد  ،GDPچنین به ازای افزایش یک واحد در نسبت اعتبارات داخلی بخش خصوصی به هم
یابد و این نیز تأیید کننده تأثیر منفی و کاهنده نسبت اعتبارات داخلی  کاهش می 1.90 ای  سایه

باشد و همچنین افزایش یک واحدی  ای در بلندمدت می بر اقتصاد سایه GDPبخش خصوصی به 
واحدی اقتصاد  1باعث کاهش حدود  ،GDPت داخلی بخش مالی به نسبت اعتبارا

گیرد که مطابق با انتظارات و  می . بنابراین فرضیه تحقیق مورد پذیرش قرار شود می ای  سایه
تواند ناشی از دو عامل اصلی  می ای  اقتصادی است البته از لحاظ تئوریک اقتصاد سایههای  تئوری

داخلی به قیمت پایه و تولید ناخالص داخلی به قیمت بازار. همان  تولید ناخالص ،دیگر هم باشد
 ای تعیین های مختلف مالی بر اقتصاد سایه پیداست اثر متغیر توسعه بخش 1طور که از رابطه 

که با   شود میای  مختلف مالی سبب کاهش اقتصاد سایههای  به عبارتی توسعه بخش  شود می
نسبت اعتبارات داخلی بخش خصوصی به  ،عنادار توسعه مالیاهداف تحقیق مبنی بر اثرگذاری م

GDP  و نسبت اعتبارات داخلی بخش مالی بهGDP سازگار است و این نشان ای  بر اقتصاد سایه 
مالی احتمال کاهش حجم اقتصاد زیرزمینی در بلندمدت وجود های  که با توسعه بخش  دهد می

به طور کلی در شرایطی که متغیرهای کلان اقتصادی در دارد. لازم است با این نکته اشاره شود که 
به صورت خودکار فشاری در جهت  ،روند می جهت کاهش حجم اقتصاد زیرزمینی کشور پیش

که مصادیق آن را به صورت   شود می های مختلف مالی به طور ضمنی ایجاد افزایش توسعه بخش
 بینیم.  می افزایش رشد اقتصادی کشور

 
 آنی. عکس العمل 4-2

العمل آنی رفتار پویای متغیرهای الگو را به هنگام شوک واحد بر هریک از متغیرها در  توابع عکس
لذا  ،شوند می معمولًا به اندازه یک انحراف معیار انتخاب ها  دهند. این شوک می طول زمان را نشان
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براین منطق استوار  ای گویند. ایده اصلی پاسخ ضربه می 1ای به آنها شوک ضربه واحد یا پاسخ ضربه
 ،متغیر داشته باشیم و اگر به یکی از متغیرها شوکی وارد شود VAR، Kاست که اگر در یک الگوی 

قابل مشاهده است. اگر  VARاثر این شوک یا تکانه روی خود متغیر و سایر متغیرهای الگوی 
ی   ا بر اقتصاد سایه واردههای  توان دریافت که شوک می آنگاه ،سیستم نمایش واقعی اقتصاد باشد

انجامد و حداکثر آثار آنها در چه دوره زمانی پس از وقوع شوک  طی چه مدت زمانی به طول می
ساله مورد بررسی قرار خواهیم داد.  01را طی یک دوره  ها  گردد. ما تأثیر این شوک حاصل می

ای نشان  قتصاد سایهها از ناحیه متغیرهای تحقیق را بر ا اثرات انحراف معیار شوک 1نمودار 
 . دهد می

 
 متغیرهای توضیحی بر اقتصاد سایه ایهای  (: تأثیر شوک1نمودار )

 
   منبع: محاسبات محقق                   

 
در صورتی که این شوک از ناحیه توسعه مالی وارد شود تا دوره نهایی دارای اثر منفی نزولی 

خواهد داشت و باعث کاهش اقتصاد خواهد بود و شوک توسعه مالی به صورت سینوسی نوسان 
های اقتصادی خواهد  ظاهراً در بلندمدت روند آن مطابق با تئوری ،ای خواهد شد و بنابراین سایه

                                                                                                              
1
 Impulse response 
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بود. اگر شوک از ناحیه نسبت اعتبارات داخلی بخش خصوصی باشد ابتدا به صورت جزئی اثر 
 ره هفتم روند افزایشی را دنبالای خواهد داشت و از دوره چهارم به تا دو منفی بر اقتصاد سایه

گردد بنابراین به طور کلی از دوره هفتم به  می کند و سپس این روند افزایشی به کاهشی تبدیل می
خواهد داشت. اگر شوک از سوی نسبت اعتبارات داخلی بخش  ای  بعد اثر منفی بر اقتصاد سایه

کند به  ه انتهای دوره روند سینوسی را طی میوارد شود از ابتدای دوره تا دور ای  مالی بر اقتصاد سایه
گذارد و تمایل به کاهش دارد و همچنان باعث کاهش  ای می طوری که اثر منفی بر اقتصاد سایه

کلان اقتصادی در ایران طی های  ای خواهد شد. به عبارتی نحوه اجرای سیاست اقتصاد سایه
گذارند  می ای ر بلندمدت بر اقتصاد سایهباشد و اثرات ناپایداری د های مختلف متفاوت می دوره

های وارده از ناحیه توسعه مالی و اعتبارات داخلی بخش مالی و اعتبارات داخلی  ولی در کل شوک
 بخش خصوصی دارای اثر منفی و نزولی هستند که این بیانگر فرضیه اول تحقیق است.

 
 . مدل تصحیح خطای برداری4-3

های وسیع بر کل سیستم سرعت حرکت در جهت رسیدن به  در بخش قبلی با استفاده از شوک
ای بررسی شد. در این بخش با استفاده از  تعادل و همگرایی بین متغیرهای توضیحی و اقتصاد سایه

پردازیم. ابتدا معادله  می مکانیسم تصحیح خطای برداری به بررسی رابطه کوتاه مدت بین متغیرها
 گیریم: می است به صورت زیر در نظر که برآورد مدل تصحیح خطای برداری 1

 (  )                (  )          (  )       

  (  )         (  )        (  (  ))         (  (  ))  

      (   (  ))        (   (  ))        (  (  ))       

 (  (  ))        (  (  ))        (  (  ))   
 (1)رابطه 

 
نتایج حاصل از برآورد تعدیل مدل کوتاه مدت در بالا اندکی با   شود می همان طور که مشاهده

در  ،دار هستند. به طور مثال در کوتاه مدت نتایج بلندمدت متفاوت است که البته همگی آنها معنی
مالی با های  واحد کاهش نشان داده است که البته با توجه به توسعه بخش 1.93 ،وقفه توسعه مالی

ازگار است. در مورد نسبت اعتبارات داخلی بخش خصوصی در وقفه اول اقتصادی سهای  تئوری
واحدی و در وقفه آخر با کاهش  1.10واحدی و در وقفه بعدی افزایش  1.90موجب کاهش 
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واحدی شده است که تأثیر ناپایدار نسبت اعتبارات داخلی بخش خصوصی با اقتصاد سایه  1.13
واحدی در  9.31ت داخلی بخش مالی باعث کاهش . همچنین نسبت اعتبارا دهد می را نمایش

به صورت نامنظم باعث کاهش اقتصاد   دهد می وقفه اول و افزایش در وقفه دوم و سوم نشان
 . شود می ای  سایه

 

یانس4-4  . تجزیه وار
کند که اگر شوک ساختاری  می ای است در این مورد بحث این روش که مکمل روش واکنش ضربه

و چه سهمی   شود میچه سهمی از این شوک مربوط به سایر متغیرها  ،وارد شد به یکی از متغیرها
های وارد شده به متغیرهای مختلف مدل در  .در این روش سهم شوک  شود میمربوط به خود متغیر 

گردد. در واقع این روش  واریانس خطای پیش بینی یک متغیر کوتاه مدت و بلندمدت مشخص می
استوار است. با تجزیه واریانس خطای پیش بینی سهم نوسانات هر متغیر بینی  بر روی خطای پیش

شوند و بدین ترتیب قادر خواهیم شد  در واکنش به شوک وارد شده به متغیرهای الگو تقسیم می
گیری کنیم. برای این منظور از  سهم هر متغیر را بر روی تغییر متغیرهای دیگر در طول زمان اندازه

نوسانات   شود می ملاحظه 0که همان طور در نمودار   شود می یم یافته استفادهتجزیه واریانس تعم
و درصد زیادی از واریانس خطای   شود میخود توجیه های  ای بیشتر توسط شوک متغیر اقتصاد سایه

 .  دهد میپیش بینی را توضیح 
 

یانس متغیرهای مدل تحقیق2) نمودار  (: تجزیه وار

 
  مطالعات محقق :منبع       
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ه خصوصی و مالی بهای  نسبت اعتبارات داخلی بخش ،توسعه مالیهای  همچنین شوک
GDP در پایان افق زمانی   شود می کنند و همان طور که مشاهده می بعدی را ایفاهای  نقش

دارد و در این  ای  مالی ذاتاً نقش اساسی بر کاهش اقتصاد سایههای  بلندمدت شوک توسعه بخش
باشد. این  می GDPخصوصی به های  میان کمترین سهم مربوط به نسبت اعتبارات داخلی بخش

بخش مالی کشور بزرگتر از بخش خصوصی کشور نسبت به های  که شوک  دهد می اننمودار نش
توسعه مالی و نسبت اعتبارات داخلی بخش مالی به های  باشد. به عبارتی شوک می ای  اقتصاد سایه

GDP تأثیرگذارتر بوده است. ای  بر اقتصاد سایه 
 
 گیری و پیشنهادات . نتیجه5
نسبت اعتبارات داخلی بخش  ،توسعه مالی ،ن پژوهش نشان داد که مطابق فرضیه تحقیقیج اینتا

در بلندمدت تاثیر منفی و  GDPو نسبت اعتبارات داخلی بخش مالی به  GDPخصوصی به 
ج به دست آمده از یدارند. نتا 1931الی  1910ای کشور طی سالهای  معناداری بر اقتصاد سایه

 ( همسو0119( وکاپاسو و چابلی )0111ج پژوهش بردایو و ساینورایز )یه تحقیق با نتایفرض
نشان دادند که با افزایش توسعه  ی( در پژوهش1931ن حسینی و همکاران )یباشند. همچن می

ار بود که اجرای سیاست توان امیدو ابد. میی می ای کاهش میزان حجم اقتصاد سایه ،بازارهای مالی
گذاران  مالی و استمرار و تداوم آنها در کشور با ایجاد زمینه اطمینان و انگیزه بیشتر برای سرمایه

 موجب شفافیت حجم واقعی تولید کشور شود که با فرضیه تحقیق سازگار است. 
ها  وقفهدر بعضی  ،نتایج حاصله نشان داده است که در تعامل دوره کوتاه مدت با بلندمدت

متغیرها تاثیر مثبت و در بعضی مقاطع دیگر تاثیر منفی دارند که البته در حالت بلند مدت و کلی 
و ابزارهای تاثیرگذاری اقتصاد  ها  باشد و این نشان دهنده آن است که روش می این رابطه منفی

نشان از حرکت  ها و برآوردها در بلندمدت است که متفاوت از روش ،ای کشور در کوتاه مدت سایه
نیز در این دوره متفاوت  ها  در نتیجه نوع دیدگاه و سیاست ،تعدیلی به سمت مقادیر بلندمدت دارد

علاوه بر توجه  ،و جهت ارتقا جایگاه اقتصاد رسمی کشور   شود میاست که منجر به نتایج متفاوت 
اقتصاد غیر رسمی داشته  آن و باید توجهی خاص و ویژه نسبت بههای  به تولید و توسعه زیر ساخت

در جهت توسعه بازارها و نهادهای مالی اخذ شود و در بلندمدت دنبال شود. های  و سیاست
خاص  هایی  حاصل از متغیرهای مورد مطالعه در مورد توسعه مالی در دورههای  همچنین شوک

طبق است که توسعه ای بکاهد که با نتایج سایر مطالعات من تواند از اقتصاد سایه می نشان داد که
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اقتصادی های  سبب حضور بنگاه ،مالی و تخصیص هزینه اعتبارات با کاهش هزینه هاهای  بخش
 . شود میدر بخش رسمی 

مالی و خصوصی که منجر به های  ایجاد فضای مطمئن برای جلب سرمایه گذاری در بخش
ش حجم اقتصاد زیر زمینی تولید واقعی و با کیفیت بالا جهت کاه ،رقابت پذیری  ،ایجاد اشتغال

مختلف اقتصادی بر میزان های  ق حاضر توسعه بخشیج حاصل از تحقیخواهد شد. بر اساس نتا
با ارتقاء و  ،دگاه برخی صاحبنظرانیگر بر اساس دیباشد. به عبارت د می تولید واقعی کشور موثر

ش داد. در یا افزازان تولید واقعی کشور ریتوان م می مالی و خصوصیهای  ت توسعه بخشیتقو
ن ارشد در امر کاهش حجم اقتصاد زیر زمینی به یتا دولت و مسئول  شود می شنهادین راستا پیهم

شنهادات ین امر پیتحقق ا یرا مبذول دارند. برا ای  ژهیمالی و خصوصی توجه وهای  توسعه بخش
 گردد: می شنهادیر پیز یو عمل ییاجرا

مختلف و لزوم برنامه ریزی به جهت افزایش های  توجه به ظرفیت تولید واقعی در بخش -
 تولید واقعی کشور.

هدف دار به جهت شفاف سازی تولید واقعی کشور جهت کاهش های  انجام پژوهش -
 حجم اقتصاد زیر زمینی.

 مالی و خصوصی به جهت کنترل کاهش اقتصاد سایه ایهای  نظارت بر توسعه بخش -
ا تولید واقعی مانند هدایت درست مبادلات و پولی و مالی همراستا بهای  تدوین سیاست -

 میزان نقدینگی در اقتصاد کشور.
های  گذاری بخش خصوصی در امر تولید و افزایش سرمایههای  گذاری حمایت از سرمایه -

 هدف دار 
گذاران مانند دادن تسهیلات  لازم برای افزایش درآمد حاصله برای سرمایههای  ایجاد زمینه -

 ه جهت افزایش تولید واقعی کشور.تولید بهای  و مشوق
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Abstract 
This research aims to investigate the effects of shocks in financial development and 

domestic credit on the shadow economy, conducted using the VAR auto-regression 

model for country (Iran) from 1993 to 2016. Instantaneous response functions and 
variance analysis shows the effect of bank credit shocks on the shadow economy. 

The analysis of the results suggests that financial development, the ratio of private 

sector domestic credit to GDP and the ratio of financial sector domestic credit to 

GDP in studied years, impose a long time negative and significant effect on the 

country shadow economy. 
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