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 821 تا 99 :صفحات ،پژوهشی مقاله

 
 محاسباتی اقتصاد فصلنامه

 8282-3300 شاپا

 در منتخب کشورهای در تورم نرخ بر مؤثر عوامل

 TVPVAR رویکرد با توسعه  حال

1لیمحمداسماع مرجان  
 

  *2یمعبود رضا

 3خرسند محمد
 

 00/09/1001 :یینها رشیپذ خیتار   21/05/1001 :مقاله افتیدر خیتار
 

 چکیده
 باشد.  می ها دولت اهداف ترین مهم جمله از اقتصادی، مهم های شاخص از یکی عنوان به تورم، کنترل

 بر تأثیرگذار یرهایمتغ و عوامل یبررس نیبنابرا دارد. اقتصاد در توجهی قابل اقتصادی پیامدهای تورم
 قرار تأثیر تحت را تورم هک است یعوامل جمله از ارز نرخ شوک است. برخوردار یخاص تیاهم از تورم
 تورم بر توضیحی متغیرهای برخی کنار در ارز نرخ شوک اثر یبررس به حاضر مقاله اساس، براین دهد. می
 و (PanelSVAR) پانل ساختاری برداری رگرسیون خود مدل از استفاده با توسعه  حال در کشور 74 در

 0101 تا 0991 های سال برای (PanelTVPVAR) زمان در متغیر پارامترهای با برداری رگرسیون خود
 است. بوده ها آن اطلاعات به دسترسی نیز و یافتگی  توسعه سطح کشورها گزینش معیار است. پرداخته

 بوده مطالعه مورد کشورهای در برتورم، اثرگذار عوامل از یکی ارز، نرخ تغییرات که داد نشان برآورد نتایج
 این در تورم بر مثبت تأثیر ارز نرخ یمنف های شوک و یمنف تأثیر ارز نرخ مثبت های شوک بطوریکه است.

 همچنین و تورم کاهش باعث اقتصاد بودن باز درجه و تولید افزایش نتایج، اساس بر است. داشته کشورها
 است. شده توسعه  حال در منتخب کشورهای در تورم افزایش باعث پول عرضه و دولت اندازه افزایش

 و بوده متفاوت زمان طول در اندازه لحاظ به تورم نرخ بر مذکور متغیرهای اثرگذاری است، ذکر به لازم
 .است بوده ثابت اثرگذاری، جهت لحاظ به لیکن

                                                                                                                   
 ، پست الکترونیکی: رانیا گودرز،یال ،یدانشگاه آزاد اسلام گودرز،یگروه اقتصاد، واحد ال ،یدکتر یدانشجو 1

marjan.mohammad@edbi.ir 
  ن، نویسنده مسئول، پست الکترونیکی: رایبروجرد، ا ،یبروجرد الله تیدانشگاه آ ،یگروه اقتصاد، دانشکده علوم انسان ار،یاستاد*  2

maaboudi@abru.ac.ir 
 khorsand@aligudarz.iau.ir، پست الکترونیکی: رانیا گودرز،یال ،یدانشگاه آزاد اسلام گودرز،یگروه اقتصاد، واحد ال ار،یاستاد 3
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 با ساختاری برداری رگرسیون خود پانل، ساختاری برداری رگرسیون خود تورم، ارز، نرخ شوک کلیدی: گانژوا

 .زمان در متغیر پارامترهای

 

 JEL: E31،E32 ، Q43 یبند طبقه

 

 مقدمه .1
 و تورم کنترل است. بوده کشورها بیشتر در تورم شدت شاهد همواره گذشته های سال در اقتصاد
 دهه از زیرا است کشور هر اقتصادی کلان های سیاست اصلی محورهای از یکی  آن بر مؤثر عوامل
  است. شده  اختهشن مختلف کشورهای اقتصادی مشکلات حادترین از یکی تورم 0791
 و یافته افزایش یواردات یها  نهاده هزینه درنتیجه و واردات متیق کشور، پول ارزش کاهش با
 ارزش کاهش واسطه به واردات متیق شیافزا نیبنابرا رند.یگ  یم قرار تأثیر تحت یداخل های قیمت

 در شده ایجاد تورم هست. مبادله رابطه فیتضع و یداخل تورم شیافزا لیدلا از یکی یداخل پول
 و دهد  یم کاهش را منابع یواقع ارزش حفظ در یدیتول یواحدها توان ،یمل پول ارزش کاهش اثر
 توجه مورد همواره یاقتصاد کلان یرهایمتغ بر آن تأثیر و ارز نرخ نوسان سازوکار اساس نیا بر

 یکلید عامل عنوان به که تاس ارز نرخ تورم، بر تأثیرگذار مهم یرهایمتغ از یکی انیم نیا در است.
 تورم بر آن نوسانات اثرگذاری و کند می خودنمایی کشوری هر اقتصادی گذاری سیاست در مهم و

 درجه یواقع ارز نرخ که شده پذیرفته ینظر مباحث سطح در است. اقتصادی رایج مباحث از
 شکست از پس ویژه به مطالعات در و دهد  یم قرار تأثیر تحت شدت به را اقتصاد پذیری رقابت

 در تا گرفت قرار موردتوجه یارز مختلف های سیستم با مرتبط یواقع ارز نرخ ودز، برتون اجلاس
 مطالعات ن،یا بر افزون شود. گیری تصمیم یاقتصاد ثبات به یابیدست یبرا یارز باتیترت نوع مورد

 ارز نرخ باتیترت ادجیا یبرا یاستیس های پیشنهاد یبرخ تا گرفت صورت نهیزم نیا در یاریبس
 بالای نرخ .شود ارائه یاقتصاد رشد شیافزا و صادرات قیتشو و یاقتصاد ثبات منظور به یواقع
 برای بالا تورم نرخ با اقتصادهای بنابراین شود؛ می اقتصادی پذیری رقابت توان کاهش موجب تورم

 نظام به فراوان احتمال هب خود تجارت قابل های بخش در پذیری رقابت توان افزایش و تورم کاهش
  کرد. خواهند پیدا گرایش ثابت ارزی

 تعادل در زمانی را ارز دو بین مبادله های نرخ که است ای نظریه خرید قدرت برابری تئوری
 دو بین مبادله نرخ که است معنا بدان این باشد. یکسان کشور دو هر در آنها خرید قدرت که داند می
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 قیمت )سطح باشند برابر خدمات و کالاها از ثابتی سبد قیمت حسط نسبت به بایست می کشور
 براین گردد(. می اطلاق کننده مصرف قیمت شاخص اصطلاحا   خدمات و کالاها از ثابتی سبد

 کشور آن پول مبادله نرخ یابد، می افزایش کشوری درونی قیمت عمومی سطح که زمانی اساس،
 و خرید قدرت برابری رابطه یابد. کاهش خدمات و کالاها خرید قدرت تورم با مقابله منظور به باید

 سبد در تغییرات به پاسخ در صادرکنندگان و واردکنندگان رفتار فرضیات به ارز نرخ تعیین تئوری
 بهای دیگر کشور در و قیمت یک کشوری در کالا یک که زمانی واقع، در شود. می مربوط ملی بازار

 قیمت با آن فروش و کمتر قیمت با کالا این خرید به سوداگری زهانگی با بازرگانان دارد، دیگری
 (.0971 )میراحسنی، کنند می مبادرت بالاتر

 شاخص تورم که طوری به است متفاوت مختلف، کشورهای در تورم، بر ارز نرخ های نوسان اثر
 کینزین مکاتب در نقدینگی، رشد شیکاگو و کلاسیک مکتب در شود. می محسوب اقتصاد ثباتی بی

 تورم به ارز و شده( رهبری تورم و تقاضا فشار )تورم درآمد نوع هر یا دستمزد افزایش ها نئوکینزین و
 جهت توسعه حال در منتخب کشورهای در اقتصادی رشد در مهم عوامل عنوان  به که انجامد می

 تصادیاق ساختار به توجه با دیگر سوی از یابد. می ضرورت و اهمیت تورم و ارز مدیریت
 موجب غیرنفتی و نفتی صادرات از ناشی ارزی درآمدهای به وابستگی توسعه،  حال در کشورهای

 نوساناتی باعث و شود گرفته کار به متعددی اهداف جهت در بتوانند ارزی های سیاست است شده
 وبمحس کشور هر اقتصاد در مهم های شاخص از که تورم و ارز ویژه به کلان اقتصاد متغیرهای در

 با توسعه درحال کشورهای در تورم بر ارز نرخ های شوک ارزیابی به حاضر مقاله در گردند. شود می
 است. شده پرداخته 0771-0101 زمانی دوره طی در پانل های داده از استفاده

 و موضوع ادبیات دوم بخش مقدمه، به اول بخش است. شده تنظیم بخش پنج در حاضر مقاله
 ها پیشنهاد و تجربی های یافته ارائه به پنجم بخش و ها یافته چهارم بخش ،تحقیق روش سوم بخش

 پردازد. می
 

 موضوع ادبیات .2
 نظری مبانی .2-1

 بازار پویایی اساس بر دهد، می نشان خارجی ارزهای به نسبت را کشور یک ارز بهای که ارز نرخ
 را داخلی تورم نرخ تواند می نوسانات این است. نوسان در کشورها داخلی های سیاست و جهانی
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 که کند می استدلال (0101) 1گوپینات گیتا المللی، بین قیمت سیستم در دهد. قرار تأثیر تحت
 تحلیل و تجزیه با وی است. متفاوت مختلف کشورهای در تورم و ارز نرخ نوسانات بین رابطه

 های قیمت تعیین برای استفاده مورد ارز که دریافت توسعه درحال و یافته توسعه کشور 64 های داده
 های قیمت به ارز نرخ نوسانات آیا که دارد موضوع این بر بزرگی نامتقارن تأثیرات المللی، بین

 یک تجارت از بزرگی بخش وقتی که است این گوپینات اصلی یافته خیر. یا شود می منتقل داخلی
 قرار ارز نرخ نوسانات تأثیر حتت شدت به آن تورم نرخ شود، می تبدیل خارجی ارزهای به کشور

  گیرد. می
 قابل ی آینده در احتمالا   دلار المللی، بین هماهنگ اقدامات بدون که دهد می نشان ها یافته

 و کشورها پول بین ارزش شکاف طریق این از تا بود خواهد المللی بین تجارت غالب ارز بینی، پیش
 (0100 ،2همکاران و )اورتیگا شود حذف دلار

 اقتصادی کلان متغیرهای مختلفی مجراهای از ارزی، رژیم نوع به بسته ارزی های استسی
 نرخ بین قوی رابطه یک که کنند می تأیید موجود ادبیات دهند.  می قرار تأثیر تحت را تورم ازجمله

 ارزی سیستم طرف، یک از که شود می ناشی آنجا از امر این دارد. وجود پایین تورم نرخ و ثابت ارز
 وجود به را تورم از جلوگیری برای اقتصادی های سیاست موردنیاز هماهنگی و انضباط ثابت،

 ارزهای مقابل در داخلی پول ارزش حفظ به بیشتر اطمینان سیستم این در دیگر، طرف از و آورد  می
 )استوار، شد خواهند اتخاذ بیشتری امنیت با اقتصادی های گیری تصمیم لذا دارد وجود خارجی

0970.) 
 ثابت، ارز نرخ رژیم یک که شود می بیان تورم و ارز نرخ رژیم به مربوط ادبیات در همچنین

 موضوع این دهد.  می ارائه را تر باثبات و تر پایین تورم نرخ پولی، سیاست برای اسمی لنگر عنوان  به
 خصوص در طلقم تعهد یک ایجاد با ثابت ارز های نرخ اینکه اول است: توضیح قابل جهت دو از

 دهد.  می کاهش را پول اندازه  بی رشد مانند قاعده  بی مالی و پولی های سیاست های  هزینه ارز، نرخ
 کاهش را پولی انبساط تورمی نتیجه پول، برای بالا تقاضای ایجاد با معتبر، ثابت ارز نرخ یک دوم،
 (.0771:00071 ،3همکاران و )گاش دهد  می

                                                                                                                   
1 Gita Gopinath 
2 Ortega  et al 
3 Ghosh and et al. 
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 با کشور یک تورم نرخ اختلاف اگر دارد، وجود تیاطیاح نکته یک وجود بااین
 بنابراین بود، خواهد ارز نرخ تعدیل به نیاز دفعات  به باشد، زیاد آن عمده تجاری  های طرف

 ناشی ضدتورمی منافع از توانند  نمی نوظهور(، و توسعه درحال )کشورهای ویژگی این با کشورهایی
  تثبیت رژیم براثر مالی یا ارزی های بحران بروز احتمال زیرا شوند مند بهره ارز نرخ ثابت رژیم از

 اتخاذ را شناور ارزی رژیم مالی، یکپارچگی از پس باید کشورها لذا است زیاد کشورها این در شده
 داخلی پول ارزش به نسبت توانند  نمی کشورها این مرکزی های بانک که دلیل این به اما نمایند

 دهند؛ می نشان تمایل سیاست این از پیروی به کشورها این از اندکی تعداد عملا   باشند، تفاوت بی
 از و شد خواهد وارداتی تورم نگران مرکزی بانک پول، ارزش کاهش دلیل به طرف،  یک از زیرا

 پس یابد. می کاهش صادرات رقابتی قدرت یابد، افزایش پول ارزش که زمانی دیگر، طرف
 آنها برای است ممکن که پول ارزش ثباتی بی دلیل به توسعه،  لحا در کشورهای در طورکلی به

 (.93-61 ،0117 همکاران، و )گاش دارد وجود ارز نرخ شدن شناور از هراس باشد، آور زیان
 است لازم دارند، ارز نرخ برای بیشتر پذیری انعطاف ایجاد در سعی که کشورهایی همچنین

 راهکارهای کنند. انتخاب اسمی پشتوانه خود پولی یاستس برای تورمی، انتظارات تثبیت منظور به
 ،1)مارنو است شده گذاری هدف تورم یا پولی انباشت رشد نرخ گذاری هدف شامل ممکن،
 عنوان  به پولی انباشت همراه به شده مدیریت شناور نظام ارز، نرخ سازی یکسان دنبال به (.0110
 کنترل تحت شده  مدیریت شناور نرخ ارز، بازار در دخالت با و شده اتخاذ غیررسمی اسمی پشتوانه

 رد.یگ یم قرار نظارت و
 اقتصادی شرایط بین که باشد مفید اقتصاد برای تواند می زمانی کشور ارزی نظام کلی، طور  به

 داشته وجود تناسب شده،  انتخاب ارزی منابع های محدودیت به توجه با اهداف بندی اولویت و
 اهمیت تولید، سطح در ثبات و تورم کاهش هدف ارزی، رژیم انتخاب در رهاکشو اکثر در باشد.
 به دستیابی شان اصلی اولویت توسعه،  حال در و فقیر کشورهای بیشتر میان این در و دارد زیادی
 نرخ از تر پایین ارز نرخ است ممکن ارزی ثابت رژیم اتخاذ با بنابراین است، بالاتر تولید سطح

 داخلی تولید و یابد می رونق واردات ارز، نرخ بودن ارزان دلیل به صورت، این در ودش تعیین تعادلی
 که باشند داشته تمایل کشورها این مقامات است ممکن نتیجه در شود  می ضعیف صادرات و

                                                                                                                   
1 Mareno 
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 در تغییرپذیری طورکلی  به و صادرات تولید، سطح کاهش از جلوگیری منظور  به را تورم مقداری
 (.0041-0071 ،0731 )راگف، بپذیرند ها شوک مقابل

 شناور، و ثابت ارزی نظام نینابیب یا میانه ارزی های نظام که اند داده نشان ارزی های بحران
 ای گوشه های حل راه سمت به نهایت در کشورها اینرو از هستند ارزی بازی سفته معرض در بیشتر

 کاملا   باید یا کشورها فرضیه این اساس بر کنند. می حرکت خود ارزی نظام انتخاب در
 این در بپذیرند. را ثابت ارز های نرخ نهادی الزامات اینکه یا کنند قبول را ارزی نظام پذیری انعطاف

 شواهد زیرا نیست؛ کاربردی و ممکن کشورها برای مدت طولانی در میانه ارزی نظام چارچوب
 بازی سفته معرض در بیشتر ارزی ایه نظام این که است داده نشان کشورها در ارزی های بحران

 اقتصاد آن با مرتبط های شوک ذات و اهمیت به کشور هر برای بهینه ارزی نظام انتخاب قراردارند.
 این باشند، تجاری( های شوک )نظیر واقعی و خارجی بیشتر اقتصاد در ها شوک اگر دارد. بستگی

 ارز های نرخ پذیری انعطاف شرایط این در شوند. می نسبی قیمت در تغییر به منجر ها شوک
 آسانی به ارز نرخ در تعدیلات که دهد می اجازه ارز نرخ پذیری انعطاف زیرا است؛ پذیرش قابل

 آن برای ثابت ارزی نظام باشند، داشته داخلی و پولی ریشه اقتصاد در ها شوک اگر بیفتد. اتفاق
 راستای در پول عرضه و شود می زا درون لپو عرضه شرایط این در زیرا شود، می داده ترجیح اقتصاد

 بهرامی، و )اسدی شود می تعدیل ستانده روی بر اثر حداقل با پول تقاضای سمت به ها شوک
 به ارزی نظام انتخاب و دارند شده مدیریت شناور ارزی نظام کشورها اغلب کلی طور  به (.0970
 بستگی اقتصاد بر وارد های شوک یتماه و اقتصاد ساختاری های ویژگی مقامات، سیاستی اهداف

 از مستقیما   که هستند اهدافی ترین مهم اقتصاد کارایی و تورم و تولید ثبات تجاری، تراز تأمین دارد.
 هستند. پیگیری قابل ارزی های سیاست طریق

 بنابراین (؛0103 )بودائی، شود می اقتصادی پذیری رقابت توان کاهش موجب تورم بالای نرخ
 قابل های بخش در پذیری رقابت توان افزایش و تورم کاهش برای بالا تورم نرخ با یاقتصادها

 ،1استاین و )فریدمن کرد خواهند پیدا گرایش ثابت ارزی نظام  به فراوان احتمال  به خود تجارت
 واقعی، خارجی، داخلی، تواند می که است ارزی نظام انتخاب بر مؤثر عوامل ازجمله (.0110
 باشد. نامتقارن و متقارن نشده، بینی پیش شده، بینی پیش زودگذر، ی،دائم پولی،

                                                                                                                   
1 freiden and Stein 
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 مؤثر تولید تثبیت در ثابت ارز نرخ باشند، گرفته سرچشمه داخلی پول بازار از ها شوک اگر .0
 برای پذیر انعطاف ارز نرخ است، مواجه واقعی های شوک با اقتصاد وقتی مقابل، در بود. خواهد
 ت.اس تر مناسب تولید تثبیت

 های شوک مقابل در نباشد، مناسب دستمزدها تعیین های گذاری سیاست و ریزی برنامه اگر  .0
 مقابل در که حالی در ترند. مناسب تولید تثبیت برای ثابت ارز های نرخ داخلی، پول تقاضای

 است. تر کننده تثبیت پذیر انعطاف های نرخ خارجی پول تقاضای اختلالات
 و یداخل واقعی، پولی، های شوک موارد تمامی در باشد، کامل دستمزدها بندی شاخص اگر .9

 باقی تولید تثبیت در دیگری به نسبت ارزی های رژیم از یک هر برای رجحانی هیچ خارجی،
 ماند. نمی

 
 شده انجام مطالعات .2-2
 خارجی مطالعات .2-2-1

 کشورهای در رشد و تورم ثابت، ارز نرخ نظام وتحلیل تجزیه به (،0113) 1اوستری و گش
-0116) پایین تورم و (0776-0779) بالا تورم دوره دو در شرقی جنوب و مرکزی اروپای
-0779 دوره در که دهد می نشان برآوردها پرداختند. ترکیبی های داده مدل از استفاده با (،0773
 یمتق شاخص دو هر اساس بر شناور ارز نرخ با مقایسه در ثابت ارز نرخ گروه در تورم ،0776

 ثابت ارز نرخ که دهد می نشان دوره دو هر در همچنین است. تر پایین فروشی  عمده و کننده مصرف
 زمانی های دوره بندی تقسیم که زمانی اما دارد واقعی رشد و تورم آوردن پایین در توجهی قابل تأثیر

 بین از نیز تورم و بتثا ارز نرخ بین مثبت ارتباط شود، می حذف مدل از پایین و بالا تورم اساس بر
 ها یافته این بنابراین ماند؛ می باقی ثابت واقعی رشد با ثابت ارز نرخ ارتباط که درصورتی رود می

 بر مثبتی تأثیر اروپا، اتحادیه در اروپا مرکزی و شرقی جنوب کشورهای عضویت که دهد می نشان
 بازار ارز نرخ که دهد می نشان ررفتهکا به الگوی برآورد نتیجه همچنین دارند. کشورها این رشد نرخ

 فاصله در که  طوری به گذارد، می جا  به تورم بر قوی اثر یک رسمی ارز نرخ با مقایسه در موازی
 ارزی نظام تغییرات از بیش تورم بر رسمی بازار و موازی ارز نرخ نقش 0771 تا 0749 های سال
 است. بوده

                                                                                                                   
1 Ghosh  and Ostry 
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 تعیین هدف با عربستان در ارز نرخ های سیاست و متور بررسی به پژوهشی در (،0109) 1فاکیه
 تورم نرخ به توجه با نفت اصلی صادرکنندگان از یکی عنوان به کشور این برای مناسب سیاست

 ثابت نظام که داد نشان نتایج پردازد. می زمانی سری  های داده و اقتصادسنجی های تکنیک وسیله به
 متغیرهای به باید ارزی مناسب نظام شناسایی برای و نیست مناسب عربستان کشور برای ارز نرخ

 بعد مرحله در شود. توجه نیز ارز نرخ واردات، و صادرات های قیمت نفت، قیمت رشد، مانند دیگر
 است. جاری ارز نرخ نظام از ناشی عربستان کشور در بالا تورم علت که دارد وجود ادعا این

 فارس  خلیج همکاری شورای عضو کشورهای برای پولی اتحادیه که گرفت نتیجه توان می همچنین
 اقتصاد از دیگر های جنبه ای اتحادیه چنین ایجاد برای که است بدیهی اما بود، خواهد مفید

 (.0976 زارع، و )یزدانی گیرد قرار موردبررسی کامل طور به باید عضو کشورهای سایر و عربستان
 نتایج پردازد. می ارز نرخ و تورم گذاری هدف طهراب بررسی به پژوهشی در (،0104) 2ادواردز

 نوظهور کشورهای در اقتصادی کلان متغیرهای ترین مهم از یکی ارز نرخ کند می بیان مطالعه این
 سیاست که کشورهایی در علاوه  به است. تأثیرگذار اقتصادی های فعالیت و تورم بر و بوده

 سیاست این پذیرش و یافته کاهش تورم بر ارز نرخ راتتغیی تأثیر کنند، می اجرا را تورم گذاری هدف
 علاوه به است. نشده واقعی و اسمی ارز نرخ نوسانات افزایش یا کاهش موجب کشورها این در

 ارز نرخ افزایش به تمایل ناپایدار و بالا تورم با کشورهای که دهد می نشان آمده  دست  به شواهد
 دارند. تورم گذاری هدف سیاست اجرای حین در اسمی

 رفتار و پردازد می ارز نرخ رژیم و تورم ماندگاری بررسی به پژوهشی در (،0103) 3کورالیایوا
 گذاری هدف مختلف های رژیم تحت باز، کوچک کشور یک در را ها تکانه به نسبت الگو پویای

 سیاست لالاستق صورت در داد نشان نتایج دهد. می قرار مطالعه مورد تورم گذاری هدف و ارز نرخ
 در ها چرخه شدت کردن کم باعث شناور ارز نرخ رژیم تورم، ماندگاری میزان از نظر صرف پولی،

 گردد. می اقتصاد
 را واقعی ارز نرخ نوسانات در ماندگاری و تورم قیمت، چسبندگی میان رابطه (،0107) 4خان

 بینی پیش کشوری، عیمقط رگرسیون از آمده دست به نتایج از استفاده با وی کند. می بررسی

                                                                                                                   
1 Fakieh 
2 Edwards 
3 Coraliayua 
4 Khan 
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کید واقعی ارز نرخ نوسانات ماندگاری توضیح برای ها قیمت چسبندگی که الگوهایی  زیر را دارند تأ
 ماندگاری بودن کمتر خصوص در الگوها این بینی پیش توان نمی که داد نشان نتایج برد. می سؤال

 نمود. تائید را پایین تورم با کشورهای به نسبت بالا تورم با کشورهای در ارز نرخ نوسان
 کشورهای در تورم و ارز نرخ حرکتی هم بررسی به یپژوهش در (،0101) 1همکاران و لیول

 های شوک ،یساختار برداری رگرسیونی خود مدل از استفاده با که پرداختند کایآمر و یورو منطقه
 مورد تورم و ارز نرخ حرکتی هم پارامترها یپویا عامل مدل از استفاده با سپس و شناسایی ارز نرخ

 اوایل از آن، انرژی جزء ویژه به و یورو منطقه کشورهای در تورم داد نشان نتایج گرفت. قرار بررسی
 است قرارگرفته خارجی ارز نرخ های شوک تأثیر تحت بیشتر توجهی قابل طور  به 0101 دهه

 وابسته حرکت درجه مداوم افزایش به تنها فزاینده حساسیت این ،2تورم هسته مورد در که درحالی
 نرخ های شوک مقابل در است. استوار منطقه سطح در ها شوک بیشتر تأثیر بر نیز انرژی تورم است،

 کشورهای در را حرکت از تری پایین میزان که یاصل تورم مؤلفه بر توجهی قابل تأثیر زا برون ارز
 دهد. می نشان دارد، یورو منطقه

 را یورو منطقه کشورهای در تورم بر ارز نرخ انتقال پژوهشی در ،(0100) 3همکاران و اورتیگا
 اثرگذاری میزان لذا گذارد می اثر تورم بر متفاوتی های روش از ارز نرخ کردند بیان که کردند بررسی
 چه هر که دارد کشور هر در شده اعمال پولی های سیاست و اقتصادی ساختار به بستگی

 مقابله نیز خارجی های تورم با و یابد می کاهش نیز تورم میزان باشد مؤثرتر پولی های سیاست
 کنند. می

 
 داخلی مطالعات .2-2-2

 تورم بر تولید شکاف و ارز نرخ های شوک اثر مطالعه به پژوهشی در (،0937) همکاران و مهرابی
 نرخ بلندمدت درون کالمن فیلتر و پرسکات هودریک فیلتر از استفاده با ها آن ند. ا پرداخته ایران در

 بررسی را ها شوک این اثرات برداری خطای تصحیح الگوی قالب در و آورده دست به را ارز
 ارز نرخ منفی شوک و منفی تأثیر ارز نرخ مثبت شوک که است آن بیانگر مطالعه این نتایج اند. کرده
 است. وابسته ارز خنر به مدت کوتاه از کمتر بلندمدت در تورم همچنین دارد. تورم بر مثبت تأثیر

                                                                                                                   
1 Liol 
2 Core Inflation 
3 Ortega et.al 
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 عمده متغیرهای بر ارز نرخ افزایش اثر بررسی به پژوهشی در (،0970) همکاران و غفاری
 اثر ارزیابی به ساختاری، کلان سنجی اقتصادی الگوی یک چهارچوب در ایران کلان اقتصاد
 نتایج اند. پرداخته سازی شبیه سناریوهای غالب در رفته رفته و دفعه یک صورت به ارز نرخ افزایش
 افزایش بار زیان اثرات ارز، نرخ تدریجی افزایش حالت در که دهند می نشان مطالعه این از حاصل

 یابد. افزایش باره یک به ارز نرخ که است حالتی از کمتر کلان، اقتصاد عمده متغیرهای بر ارز نرخ
 ماندگاری و ارز نرخ انحرافات رابطه بررسی به پژوهشی در (،0976) نژاد خلیل و اسلاملوئیان

 برآورد تعادلی ارز نرخ ابتدا ارز، نرخ انحرافات برآورد جهت راستا این در پرداختند. ایران در تورم
 ملایم رگرسیون غیرخطی مدل چارچوب در ارز نرخ تعیین پولی الگوی یک کار این برای شود. می

 توسط تورم عملکرد و فتارر بعد مرحله در است. شده زده تخمین 0919-0971 زمانی بازه برای
 امکان الگو این گیرد. می قرار بررسی مورد زمانی بازه همین در ای آستانه توضیحی خود یالگو

 یماندگار دهنده نشان الگو برآورد از حاصل نتایج کند.  می فراهم را تورم غیرخطی رفتار بررسی
 نمونه نقاط کلیه در ارز نرخ تانحرافا و تورمی وضعیت مقایسه از است. ها  دوره برخی در تورم
 .گردد  می کم تورم ماندگاری ارز، نرخ انحرافات کاهش با که شود می ملاحظه بررسی مورد

 ایران در ارز نرخ گذاری درجه و پولی سیاست پژوهشی در (،0973) همکاران و زاده مشهدی
 تغییر درصد به وارداتی های قیمت در تغییر درصد از عبارت ارز نرخ گذار قراردادند. بررسی مورد را

 اتفاق کامل صورت به زمانی ارز نرخ گذار است. واردکننده و صادرکننده کشورهای بین ارز نرخ
 به نیز وارداتی کالاهای داخلی قیمت درصد، یک میزان به ارز نرخ تغییر با زمان هم که افتد می

 یک تغییر به منجر درصد، یک انمیز به ارز نرخ تغییر که درصورتی یابد. تغییر درصد یک میزان
 یا جزئی صورت به ارز نرخ گذار صورت آن در نشود، وارداتی کالاهای داخلی قیمت در درصد
 تولید کاهش موجب مبادله رابطه شوک که بود آن از حاکی فرضیات آزمون نتایج است. بوده ناقص

 شوک و گردد  می کننده مصرف شاخص تورم و کل تولید ای،  مبادله غیر تولید افزایش و نفت
 و افزایش را کل تولید و نفت تولید ثابت( شرایط در صادرات رشد و )افزایش صادرات وری  بهره

 درجات بررسی همچنین دهد.  می کاهش را کننده  مصرف شاخص تورم و ای  غیرمبادله تولید
 واردات قیمت دگیچسبن درجه هرچه که دارد این از نشان ایران اقتصاد بر ارز نرخ گذار مختلف

 اثر و گردد  می کمتر کننده مصرف شاخص تورم و وارداتی تورم بر ارز نرخ تغییرات اثر باشد بیشتر
 گذار بعلاوه دهد.  می کاهش را اقتصادی متغیرهای بر شرایط این در ارز نرخ کانال از پولی سیاست
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 گذار با ارز نرخ دیگر عبارت هب گردد.  می اقتصاد بر ها  شوک اثر کاهش باعث خود ارز نرخ ناقص
 .کند  می جذب را ها  شوک اثرات حدودی تا ناقص

 انتخاب بر اثرگذار عوامل تبیین عنوان به پژوهشی در (،0973پور) گلزاریان و جهرمی شرافت
 بیت پرو های مدل از استفاده با0771-0100 دوره در اوپک کشورهای سایر و ایران در ارزی نظام
 ساختاری، عوامل دادند نشان اوپک عضو کشورهای برای ثابت اثرات با پانل روبیتپ و ایران برای
 هست. شناور ارزی نظام انتخاب احتمال افزایش در عوامل ترین مهم مالی و اقتصادی کلان
 اثرگذاری که رسید نتیجه این به توان می شده، مطرح خارجی و داخلی مطالعات به توجه با
 طریق از اثرگذاری این است. ناپذیر اجتناب امری باز، اقتصادهای در متور بر ارز نرخ های شوک
 شود. می محقق غیرمستقیم و مستقیم های کانال

 E با خارجی( پول واحد یک مقابل در داخلی )پول ارز نرخ که درصورتی مستقیم: اثر الف(
* باشد، خارجی پول برحسب وارداتی کالای قیمت کننده بیان P و شود داده نشان

E.P کالای ارزش 
* که درصورتی حال کند. می بیان داخلی پول برحسب را وارداتی

P ارز نرخ افزایش با باشد ثابت 
 با یافت. خواهد افزایش داخلی پول برحسب وارداتی کالای قیمت داخلی( پول ارزش )کاهش
 داخل ایه قیمت عمومی سطح وارداتی، کالاهای قیمت افزایش آن دنبال به و ارز نرخ افزایش
 شد. خواهد مواجه افزایش با مستقیم کانال دو توسط

 با است. ارتباط در المللی بین بازار در کالاها پذیری رقابت با اثر این غیرمستقیم: اثر ب(
 که شود می ارزان خارجی متقاضیان برای داخل در تولیدشده کالاهای داخلی، پول ارزش کاهش

 ایجادشده تقاضای مازاد مدت، کوتاه در یافت. خواهد زایشاف کل تقاضای و صادرات آن، درنتیجه
 در دستمزدها بودن ثابت علت به شود. می داخلی های قیمت عمومی سطح افزایش به منجر
 مواجه کاهش با حقیقی دستمزد داخل، در ها قیمت افزایش و ارز نرخ افزایش از پس مدت، کوتاه

 رود می انتظار درنتیجه و یابد می کاهش کار یروین به پرداختی هزینه صورت، این در شد. خواهد
 تعدیل اسمی دستمزدهای مدت، طولانی های افق در و زمان گذشت با کند. پیدا افزایش تولید

 یافت؛ خواهد کاهش تولید درنتیجه، و کند می پیدا افزایش کار نیروی به پرداختی هزینه و شوند می
 سطح افزایش رود می انتظار اما یابد، می افزایش موقت طور به تولید ارز، نرخ افزایش با بنابراین،
 بر مرور فوق، موارد به توجه با بنابراین (.0610 )تحصیلی، باشد دائمی داخل های قیمت عمومی

 بازه یک در ارز نرخ شوک و تورم میان رابطه بررسی به مطالعات عمده میدهد، نشان تحقیق پیشینه
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 رابطه این است شده تلاش مطالعه این در ولیکن پرداختند. زمان در ثابت رویکردهای یا و زمانی
 ازجمله که گیرد قرار موردبررسی زمانی دوره طول در متغیر صورت به نوین رویکردی از استفاده با

 است. حاضر تحقیق نوآوری
 

  تحقیق روش .۳
 هست، غیرنفتی و نفتی توسعه درحال کشورهای تورم بر ارز نرخ شوک اثر بررسی مقاله این هدف
 رگرسیون خود و (PanelSVAR) پانلی ساختاری برداری رگرسیون خود روش از منظور این برای

 لیون، لیول مقاله از پیروی به (Panel TVPVAR) زمانی متغیر پارامترهای با پانلی برداری
 نظر مورد هایمتغیر بردای رگرسیون خود  های مدل در شود.  می استفاده (،0101) 1اورتیگا و مارتین

 هیچ و شوند می تعریف تصادفی اجزای و دیگر متغیرهای و خود وقفه با مقادیر از تابعی صورت به
 دیگر عبارت به و نگرفته نظر در صفر با مساوی پیش از را ضرایب ماتریس اجزای از کدام

 وارده  یها تکانه آثار شناسایی همچنین شود. نمی وضع مدل ضرایب روی بر صفری  های محدودیت
 گیرد؛ می صورت مدت کوتاه ساختاری برداری رگرسیون خود الگوی از استفاده با متغیرها به

 به SVAR مدل یک در ساختاری فرم و شده خلاصه فرم بین برقرارشده اصلی رابطه بنابراین
 هست: (،0) رابطه صورت

                                                      

(0)  
 

 اخلال جملات و شده خلاصه فرم اخلال جملات بردارهای ترتیب به   و    رابطه، این در
 (،0770) 4گیانینی و (0737) 3بلانچارد (،0734) 2سیمز مطالعات طبق هستند. ساختاری

 است. بیان قابلB  و A پذیر معکوس مربع ماتریس دو وسیله به متغیرها بین همزمان همبستگی
 اندازه توسعه، درحال منتخب کشورهای در تورم و ارز نرخ رابطه بررسی برای SVAR مدل در
 عنوان  به کشورها اقتصاد بودن باز درجه دوم، متغیر عنوان  به ارز نرخ متغیر، اولین عنوان  به دولت

                                                                                                                   
1 Leiva-Leon, Martin & Ortega 
2 Sims 
3 Blanchard 
4 Giannini 
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 نیز تورم و پنجم متغیر عنوان به پول عرضه چهارم، متغیر عنوان به داخلی ناخالص تولید سوم، متغیر
 زیر ماتریس در ساختاری معادلات ترتیب که شوند می ساختاری معادله وارد متغیرششم عنوان  به

  است. شده طراحی مطالعه مورد کشورهای اقتصادی شرایط براساس

[
 
 
 
 
 
     
   
     
    
  
    ]

 
 
 
 
 

=A(L)×

[
 
 
 
 
 
     
   
     
    
  
    ]

 
 
 
 
 

 (0)                                                                                                       

 شود: می داده نشان (،0) رابطه صورت به گسترده فرم در یا
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 (9)  

 
 در و دهد می نشان را وابسته متغیرهای لگاریتمی  مرتبه تفاضل واقع در (،9) رابطه چپ سمت

 وقفه عملکرد برحسب هایی یا چندجمله حاوی مربعی ماتریس یک A(L) معادله راست سمت
 است. شده الگوبرداری (،0100) همکاران و جونگ مقاله از که است

 برداری رگرسیون خود مدل با توسعه درحال کشورهای در زمان طول در متغیرها ضرایب سپس
 به نسبت بسیاریی  ها برتری دارای فوق، مدل شوند. می تحلیل (TVPVARزمانی) پارامترهای با

 طوری به است خارجی و داخلی مطالعات در شده استفاده برداری رگرسیون خود یها مدل سایر
 اقتصاد زمانی  های سری کهاین به توجه با کنند تغییر زمان طول در تواند می ها آن تخمین ضرایب که

 ضرایب از استفاده هستند، زمان طول در ادواری تغییرات و ساختاری  های شکست دارای کلان
 (.0113 اترک، و نگرو )دل شوند می تری دقیق نتایج به منجر (،TVP) زمان متغیر

 است. شده مطرح (،6) رابطه صورت به TVPVAR مدل
                                                                       

 (6)  
 یا
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 که:یبطور

  )    و مدل یپارامترها (      ،    )
     (    )

        (    )
  

 کوواریانس و صفر میانگین توزیع با خطا اجزای    باشند. می یبردار بصورت مدل یپارمترها
 است.
 زمان روی بر تصادفی گام فرایند یک طبق بر VAR مدل رگرسیون ضرایب روش، این در

 بنابراین هستند، ناهمبسته زمان روی بر و یکدیگر با (،1) تابع در خطاها همه شوند. می استخراج
 دارند. زیر صورت به ساختاری

{

             

             
             

 (

  
   
   
   
)   (   (

 
 
 
 
  

 
∑ 
 
 
  

 
 
∑ 
 
  

 
 
 
∑ 
))    (1)  

 
 که شد یادآور باید همچنین کنند. می تبعیت تصادفی گام فرایند یک از (،1) مدل پارامترهای

 شده گرفته نظر در کوئین( حنان و شوارتز معیار به توجه )با یک بهینه وقفه مقدار تخمین، برای
 است.

 مارکف زنجیره کارلو مونت  های روش از استفاده با TVPVAR مدل بیزین تخمین
(MCMC،) (.0111)پرمیسری، دشو می انجام  

  فوق: روابط تر فشرده بازنویسی با
                                           (       )                               (4)  

                       (    ) 

 
 Panel TVPVARبرای (،0100) همکاران و دوز مطالعه الگوریتم بسط تحقیق این لگوریتما

 از تابعی تورم حاضر، مطالعه در شود. می برده کار به مدل، یک در کالمن فیلتر کاربرد براساس
 (،open) بازبودن درجه (،Size gov) دولت اندازه (،M) پول عرضه (،Ex) ارز نرخ متغیرهای

 که: میباشد (GDP) داخلی لصناخا تولید
 مورد مختلفی های شاخص دولت اندازه برای اقتصادی بعد از (:size gov) دولت اندازه

 ترین متداول عنوان به داخلی ناخالص تولید از دولت مخارج کل نسبت که گیرد می قرار استفاده
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 و گذاری سرمایه و مصرفی های هزینه جمع از دولت های هزینه طوریکه به شود. می قلمداد شاخص
 های دارایی تملیک اعتبارات )جاری(، ای هزینه اعتبارات جمع از بودجه بندی طبقه براساس یا

 .)0934همکاران، و )صیادزاده آید می دست به مالی و ای سرمایه
 یداخل ناخالص تولید بر تقسیم واردات و صادارت مجموع (:open) اقتصاد بودن باز درجه
 کننده مصرف قیمت شاخص رشد :(inflation) تورم

 یکسال طول در شده تولید خدمات و کالاها کلیه نهایی ارزش (:GDP) داخلی ناخالص تولید
 کشور. هر برای

 در کشورخارجی پول یا ارز برحسب را کشوری پول ارزش که است عددی (:Ex) ارز نرخ
 .دهد می نشان معین زمان

 متغیرهای 0101 تا 0771 یسالها یها  داده از شپژوه نیا در ،ینظر یمبان بخش به توجه با
 کشورهای برای جهانی بانک و پول المللی بین صندوق از فوق یها  داده است. شده استفاده مذکور

1است شده یآور  جمع (،0) جدول در شده مشاهده
. 

 
 ها یافته .۴

 بر مبنی ژوهشپ فرضیه بررسی و پژوهش الگوی تحلیل تجزیه و برآورد به پژوهش از بخش این
 در دارد، داری معنی تأثیر غیرنفتی و نفتی توسعه درحال کشورهای در تورم بر ارز نرخ شوک نکهیا

 برداری رگرسیون خود و (PanelSVAR) پانلی ساختاری برداری رگرسیون خود الگوی دو قالب
 00 نسخه Eviews افزار نرم از استفاده با (TVPVAR) زمان با متغیر پارامترهای با پانلی

 پردازد. می
 

 متغیرها توصیفی .آماره۴-1

 تحقیق این در که توصیفی آمارهای هست. ها داده توصیف و نمایش تحلیل، نوع این از هدف
 شوند:  می تعریف ذیل شرح به اند قرارگرفته موردبررسی

                                                                                                                   
، پرو، کیمکزی، مالز، قزاقستان، رانیا، گابن، وادوراک، کوبا، نیچ، ایکلمب، بلغارستان، زیبل، لیبرز، بلاروس، نیآرژانتی، آلبانکشورهای مورد بررسی شامل  0

، جانیآذربای، متحده عرب مارت، اکنگو، عراق، انکولا، هیجرینی، بیل، تیکو، قطری، سعود عربستان، ونزوئلا، هیترک، لندیتای، چنوب یقایآفر، هیروسی، رومان
ی کرواسو  ریالجزا، هیمقدونی، تانیمور، صربستان، کره، پاناما، اینامب، مونته نگرو، لبنان ،کایچامائ، نهیگ، کنیدومن، کایکاستار، بوتسوانا، نیو هرز گوئ یبوسن
 باشد. می
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 متغیرها آماری  های ویژگی (:1) جدول

 
 ناخالص تولید

 داخلی
 ارز نرخ

 اندازه
 دولت

 بودن باز درجه
 اقتصاد

 تورم نرخ پول عرضه

 9197/9 0197/01 9971/9 3747/9 1090/9 9009/9 میانگین

 9940/9 0096/01 1391/9 7614/9 1661/9 0606/9 میانه

 4113/6 6611/09 4393/9 6011/6 4119/6 7139/6 حداکثر

 0143/0 0910/06 0141/0 0973/9 1943/0 9109/0 حداقل

 1906/0 0304/0 9196/1 9401/1 7196/1 9170/1 معیار انحراف

 9936/1 1343/1 7611/1 6311/1 0130/1 9116/1 چولگی

 0701/0 7491/0 0941/9 0479/0 3030/0 4941/0 کشیدگی

 جارک اماره
 برا

7479/6 0039/0 9419/9 4100/9 3903/0 6134/4 

 1611/1 0993/1 1009/1 0349/1 0019/1 1399/1 اماره احتمال

 تحقیق  های یافته ع:مناب
 

 قرار محدوده یک در ناچیزی اختلاف با متغیرها میانگین و میانه (،0) جدول نتایج براساس
 اطراف در متغیرها عمده گفت توان می متغیرها حداکثر و حداقل نظرداشتن در با اساس براین دارند،

 انحراف بررسی نتایج به توجه اب دیگر، سوی از اند. گرفته قرار اندکی فاصله با و میانه و میانگین
 بیشتر متغیرها سایر به نسبت تورم و پول عرضه متغیرهای پراکندگی گفت توان می متغیرها معیار

 کاملا   توزیع یک در است. توزیع تابع تقارن عدم یا تقارن نمایانگر ،1چولگی آمار علم در است.
 چولگی مقدار تر کوچک مقادیر سمت به کشیدگی با نامتقارن توزیع یک در و صفر چولگی متقارن

 بررسی نتایج هست. مثبت چولگی بالاتر مقادیر سمت به کشیدگی با نامتقارن توزیع برای و منفی
 است. بالاتر مقادیر سمت به و مثبت کشیدگی میدهد، نشان تحقیق متغیرهای

 
یشه آزمون .۴-2  واحد ر

                                                                                                                   
1 Skewness 
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 در نتایج که شده استفاده فولر دیکی و پسران واحد ریشه آزمون از متغیرها مانایی بررسی جهت
 است. مشاهده قابل (،0) جدول

 متغیرها مانایی   آزمون (:2) جدول

 اختصار متغیر نام
 IPS آماره

(prob) 

 CADF آماره
Zstatistic 

(prob) 
 نتیجه

 GDP داخلی ناخالص تولید
014/0 

 (101111) 

9001/0 
(00000) 

 گیری تفاضل یکبار با مانا

 XE زادا ارز نرخ
4949/0 

(101111) 

1693/1 
(00000) 

 گیری تفاضل یکبار با مانا

 Size Gov دولت اندازه
3104/0 

(101111) 

9190/1 
(00000) 

 گیری تفاضل یکبار با مانا

 open اقتصاد بودن باز درجه
4114/9 

(101111) 

6619/0 
(000000) 

 گیری تفاضل یکبار با مانا

 M پول عرضه
9090/00 

(101111) 

0096/1 
(00000) 

 گیری تفاضل یکبار با مانا

 INF تورم نرخ
006/9 

(101111) 

4910/9 
(00000) 

 گیری تفاضل یکبار با مانا

 تحقیق  های یافته منبع:

 

 در توسعه درحال منتخب یکشورها در قیتحق یرهایمتغ واحد شهیر آزمون از حاصل نتایج
 گیری تفاضل بار یک با درصد 1 حتمالا سطح در متغیرها تمامی که دهد می نشان (،0) جدول

 باشند. می I(1) یا یک درجه از جمعی و اند شده مانا
 

 مقطعی وابستگی CD واحد شهیر    آزمون (:۳) جدول

 P_value پسران CD متغیر نام

 10111 0313/4 داخلی ناخالص تولید

 10111 3131/1 ارز نرخ

 10111 4191/6 اقتصاد بودن باز درجه

 10111 1091/1 لتدو اندازه

 10111 6690/9 تورم نرخ
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 10111 0419/01 پول عرضه

 تحقیق  های یافته منبع:         

 کمتر 11/1 از آمده دست به احتمال اینکه به توجه با متغیرها، مانایی آزمون نتایج براساس
 تمامی بنابراین میشود؛ پذیرفته مقابل فرض و رد متغیرها نامانایی بر مبنی صفر فرض است

 پرداخته مدل برآورد به کاذب رگرسیون تخمین از نگرانی بدون اساس این بر و هستند مانا متغیرها،
  شود. می
 

 الگو پایداری آزمون نتایج .۴-۳
 

 تحقیق الگوی پایداری روند (:1) نمودار

-0.2

0.0

0.2

0.4
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CUSUM of Squares 5% Significance 
 

 منتخب کشورهای بین در 0101 تا 0771 دوره طی در را تحقیق یالگو پایداری (،0) نمودار
 دهد. می نشان توسعه  حال در

 
یس برآورد .۴-۴  همزمان ضرایب ماتر

 دیگر متغیرهای با رهایمتغ از كی هر یپراکندگ یا واریانس ارتباط دهنده نشان (،6) جدول نتایج
 نرخ نسایوار یا یپراکندگ در رییتغ واحد كی هر کهیبطور است كی و صفر نیب اعداد که باشد می

 و دولت اندازه در تغییر همچنین دهد. می رییتغ 1116/1 را یداخل ناخالص دیتول زانیم تورم،
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 را تورم بر نیز اقتصاد بازبودن و ارز نرخ در تغییر است. شده تورم مثبت تغییرات موجب پول عرضه
 است. داده تغییر منفی صورت به

 
یس (:۴) جدول  متغیرها همزمان ضرایب ماتر

 ناخالص تولید 
 داخلی

 ارز نرخ
 بودن باز درجه

 اقتصاد

 اندازه
 دولت

 تورم نرخ
 عرضه

 پول

 ناخالص تولید
 داخلی

1337/1 1030/1 1067/1 1167/1 1116/1 1106/1 

 1079/1 1071/1 1031/1 1019/1 0909/1 1030/1 ارز نرخ

 بودن باز درجه
 اقتصاد

1067/1 1019/1 1764/1 1019/1 1096/1 1101/1 

 1190/1 1143/1 1611/1 1019/1 1031/1 1167/1 دولت هانداز

 1100/1 1063/1 1143/1 1096/1 1071/1 1116/1 تورم نرخ

 1043/1 1100/1 1190/1 1101/1 1079/1 1106/1 پول عرضه

 تحقیق  های یافته منبع:

 
 انباشتگی هم تحلیل .۴-۵

 رابطه بررسی جهت انباشتگی هم نآزمو جعلی، رگرسیون مبانی بر نتایج استخراج از پرهیز برای
 مشاهده قابل (،1) جدول در وسترلاند آزمون گیرد، می قرار استفاده مورد متغیرها میان مدت بلند

 است. تحقیق متغیرهای بین بلندمدت رابطه وجود کننده بیان که است
 

 وسترلاند یانباشتگ  هم آزمون جینتا (:1) جدول

 ندارد. ودوج انباشتگی هم رابطه صفر: فرضیه

 (VAR) واریانس نسبت
 احتمال ارزش آماره

416/9 110/1 

 تحقیق  های یافته منبع:   
 

 بهینه وقفه تعیین .۴-۶
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کائیک (،SC) شوارتز اطلاعاتی معیارهای از بهینه، وقفه تعیین برای  (HQ) کوئین حنان (،AIC) آ
 نظر مورد مدل در که دهد می ننشا (4) جدول نتایج است. شده استفاده (LR) درستنمایی نسبت و

 عنوان  به را 0 وقفه HQ و AIC بینی، پیش نهایی خطای درستنمایی، نسبت معیارهای براساس
 انتخاب بهینه وقفه عنوان به 0 وقفه SC معیار براساس که حالی در دهند. می قرار مدل بهینه وقفه
 گردد. می انتخاب مدل بهینه وقفه عنوان  به 0 وقفه بنابراین شود؛ می
 

 VAR الگو در بهینه وقفه تعیین (:۶) جدول

Lag LR AIC SC HQ 
1  43444/09 93373/09 90301/09 
0 0499/307 499644/1 067146/4* 366431/1 
0 99603/99 133361/1 117900/4 740390/1 

 است. معیار توسط انتخابی وقفه تعداد دهنده *نشان
 پژوهش  های یافته منبع:

 

یشه ونآزم .۴-۷  دایره واحد ر
 نشان (0) نمودار است. شده انجام واحد ریشه آزمون رگرسیون، نبودن کاذب از اطمینان برای
 شرط مذکور، مدل و گیرند می قرار دایره داخل مشخصه،  های ریشه همه معکوس که دهد می

 کند. می تأمین را پایداری
یشه آزمون (:2) نمودار  دایره واحد ر

 
 پژوهش  های یافته منبع:  
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 مدل تخمین نتایج .۴-۸
 و ساختاری های شوک معادلات سیستم دهنده نشان که (9) جدول در PanelSVAR مدل نتایج
 است. شده داده نشان هست شده خلاصه فرم های شوک

 PanelSVAR الگوی برآورد نتایج (۷) جدول

 دوره
 اندازه
 دولت

 ارز نرخ
 بودن باز درجه

 اقتصاد
 ناخالص تولید

 لیداخ
 تورم نرخ پول عرضه

0 11/011 1111/1 1111/1 1111/1 1111/1 1111/1 
0 1941/79 961/1 6141/1 4909/0 0961/1 9049/1 
9 9091/79 0499/1 7419/0 4946/0 1194/0 3170/1 
6 6419/70 0146/1 1040/0 9190/0 1003/0 7349/1 
1 7971/70 0139/1 7190/0 9416/0 1019/0 1037/0 
4 3099/70 0949/1 1336/9 9414/0 1093/0 1097/0 
9 9661/70 9000/1 0911/9 9440/0 1090/0 1049/0 
3 9010/70 9061/1 0617/9 9417/0 1047/0 1041/0 
7 9097/70 9906/1 0601/9 9419/0 1047/0 1090/0 

01 9097/70 9910/1 0617/9 9414/0 1047/0 1091/0 
Log Likelihood  169/03 

LR test for overIdentification: 
ChiSquare(0)   3139/1 

Probability   34/1 

 تحقیق  های یافته منبع:
 

 ارز، نرخ دولت، اندازه متغیرهای که دهد می نشان (،9) جدول در متغیرها درونزایی رابطه
 کشورهای بین در زایی درون رابطه پول، عرضه و داخلی ناخالص تولید اقتصاد، بودن باز درجه

 و است ارتباط در تورم نرخ با درونزایی صورت به ارز نرخ که دارند هم با توسعه،  حال در منتخب
 افزایش باعث ارز نرخ افزایش مثبت، تاثیر بواسطه که طوری به دارد ها دوره طی در مثبت تأثیر آن بر

 است. شده منتخب کشورهای پول ارزش کاهش نتیجه در و تورم
 
 آنی العمل عکس توابع .۴-۹
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 و (IRF) آنی العمل عکس توابع  های نام به قوی ابزار دو ساختاری برداری رگرسیون خود الگوی
 خود الگوی برآورد از بعد دهد. می ارائه اقتصادی نوسانات تحلیل و تجزیه برای واریانس تجزیه

  داخت.پر واریانس تجزیه و آنی العمل عکس نتایج بررسی به توان می ساختاری برداری رگرسیون
 آنی العمل عکس توابع (:نتایج۳) نمودار
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 یا تکانه یک به نسبت تورم و ارز نرخ متغیر العمل عکس حاضر، مقاله در استفاده مورد الگوی برای
 اندازه شامل الگو زای درون متغیرهای از یک هر در معیار انحراف یک اندازه به ناگهانی تغییر

 است. شده داده نشان پول عرضه و تولید ارز، نرخ اقتصاد، بودن باز درجه ت،دول
 اندازه جانب از وارده  های تکانه تأثیر که دهد  یم نشان مدل برای یآن العمل عکس توابع نتایج

 نیهمچن کند.  یم یط را خود ینزول روند سپس و صعودی روند اول، دوره دو تا ارز نرخ بر دولت
 را خود صعودی روند ارز بازار بر تورم نرخ و تورم نرخ بر ارز نرخ جانب از وارده  های تکانه تأثیر

 کنش جهینت تورم دارد. وجود تورم نرخ و ارز بازار نیب دوسویه رابطه دیگر عبارت به کند  یم یط
 با باشد.  یم تقاضا بخش طرف از تقاضا جاذبه و عرضه طرف از هزینه فشار عامل دو متقابل

 یعموم سطح افزایش باعث که شده ای  هزینه فشار ایجاد باعث عرضه طرف در دیتول هزینه ایشافز
 یتقاضا و عرضه در پول بازار عملکرد لیدل به زین تقاضا طرف در شود.  یم دییتول کالاهای قیمت

 را ها متیق سطح و شده پول یاسم یتقاضا افزایش باعث پول و ارز بازار در توازن عدم پول،
 نرخ راتییتغ تورم، نرخ راتییتغ در مسلط عامل دهد  یم نشان تورم نرخ یبررس دهد.  یم زایشاف
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 در تواند  یم ینقدینگ و پول حجم رشد راتییتغ چه اگر باشد.  یم ارزی منابع و پول حجم رشد
 و مدت انیم در اما باشد داشته اقتصادی یواقع رهاییمتغ بر یتوجه قابل آثار مدت کوتاه
 .گذاشت خواهند تأثیر تورم بر عمدتا   ینقدینگ و پول حجم رشد راتییتغ دت،بلندم
 

 (TVPVAR) زمان متغیربا ضرایب با برداری خودرگرسیونی روش با مدل برآورد .۴-10

 تعیین و انباشتگی هم روش از استفاده با مدل متغیرهای بین بلندمدت رابطه وجود بررسی از بعد
 استفاده (TVPVAR) مدل تخمین برای نمونه، حجم و مدل غیرهایمت تعداد براساس باید وقفه

 است. شده رسم نمونه =M 01111ها پسین توزیع محاسبه برای شود.
 و باشد داشته نهایت بی تا صفر وارایانس و ثابت میانگین یک تواند می گاما توزیع که چرا

 است.               و         ∑   ∑   ∑
 رویکرد استفاده با موردنظر مدل تحقیق الگوی برای شده برآورد پسین و شینیپ توابع به توجه با

 است. شده محاسبه پارامترها بیزین، برآوردهای براساس گیبز
  دهد. می نشان را ها پسین چگالی از کدام هر معیار انحراف و میانگین مقدار (،3) جدول

 
 

 سوم( )ردیف پسین چگالی دوم(، )ردیف برداری نمونه مسیر اول(، )ردیف خودهمبستگی :(۴) نمودار
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 پسین چگالی معیار انحراف و میانگین تخمین نتایج (:۸) جدول

 U 95/.L./95 معیار انحراف میانگین پارامتر
Sb1 1100/1 1116/1 1103/1 1107/1 
Sb2 1109/1 1119/1 1103/1 1103/1 
Sa1 1119/1 1109/1 1190/1 1139/1 
Sa2 1161/1 1100/1 1190/1 1199/1 
Sh1 6090/1 3001/1 0169/1 4100/1 
Sh2 1161/1 1104/1 1191/1 1171/1 

TVPVAR MODEL (lag=1) 
Iteration: 01111 

Sigma (b): Diagona1 
 تحقیق  های یافته منبع:

 

 و دهند  می نشان را معادلات در لاخلا جملات واریانس همبستگی خود اول ردیف نمودارهای
 که خودهمبستگی( مثال )همانند انتخابی پارامترهای از برداری نمونه مسیر دوم ردیف نمودارهای

 دهد.  می نشان است، نمونه 01111 تا
 دوم( )ردیف تصادفی نوسانات و اول( )ردیف ضرایب نمودار (:۵) نمودار

 
 که است مشاهده قابل آن در شدیدی نوسانات ت،اس مشخص ارز نرخ متغیر برای که همانطور

 کاهش مدت میان در و ارز نرخ زیاد بسیار افزایش اول های سال در که است 0107 سال به مربوط
 در است. بوده ثابت تقریبا ها دوره مابقی در و اند داشته قبل های سال به نسبت ارز نرخ شدید بسیار



 TVPVARتوسعه با رویکرد   عوامل مؤثر بر نرخ تورم در کشورهای منتخب در حال

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال اول، 
شماره
 

4 ،
پاییز

 
1441

 
 7
 

120 

 که شود داده توضیح باید تورم و داخلی ناخالص تولید پولی، عرضه تصادفی نوسانات مورد
 به پولی عرضه مورد در اما اند، کاهش حال در داخلی ناخالص تولید و قیمتها در تصادفی نوسانات
  است. صعودی خفیف صورت

 
 زمان طول در متغیرها ضرایب (:۶) نمودار

 
 

 از کدام هر که دهد؛ می نشان را متغیرها از هرکدام برای زمان طول در متغیر ضرایب نمودار این
 تولید، دولت، اندازه که دهد می نشان زمان طی در متغیرها بیضرا نمودار در ترتیب به ها شوک از

 در توسعه  حال در منتخب کشورهای در تورم نرخ بر اقتصاد بودن باز درجه و ارز نرخ پول، عرضه
 تاثیر و است بوده صعودی زمان طول در پول عرضه تاثیر که طوری  به است بوده گذار اثر زمان طی
 متغیر ضریب و دارد منفی تأثیر بعد به 11 تقریبا دوره از و بوده نزولی صورت به تورم بر ارز نرخ

 در تورم بر متغیرها تاثیرات اگرچه دهد می نشان ها یافته است. بوده مثبت تورم سطح بر دولت اندازه
 است. همسو نظری مبانی با تاثیرگذاری جهت اما است متفاوت زمان طی

 
 گیری نتیجه .۵

ی  موازنه اصلاح برای ها سیاست ترین معمول و ترین مهم از یکی پول، ارزش رسمی کاهش
 مثبتی  نتیجه زیادی موارد در تواند می اقدام این تئوریک مباحث چارچوب در است. بازرگانی

 پی در معکوسی ی نتیجه که است ممکن تورمی اثرات مانند دلایلی به عمل در اما باشد، داشته
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 بین ارتباط بررسی اقتصادی،ی  توسعه و رشد فرایند بر تورم نامطلوب اثرات دلیل به باشد. داشته
 در اقتصادی صحیح مدیریت لازمه دارد. اهمیت ها آن تأثیرات شدت تعیین و شاخص دو این

 خاص شرایط تورمی، درکو شرایط در ویژه به اقتصاد در موجود های بحران و مشکلات خصوص
 بینی پیش جهت یکدیگر به اقتصادی متغیرهای حساسیت میزان و رابطه نوع شناسایی تحریم،
 تورم بر ارز نرخ اثر حاضر پژوهش در و باشد  می اقتصادی های  مولفه بر تصمیمات تاثیرات

 شد. ارزیابی تورم بر ارز نرخ های شوک اثر قالب در اقتصادی کلان متغیرهای از یکی عنوان  به
 رهیافت طریق از الگو برآورد با الگو، متغیرهای مانایی بررسی از پس راستا این در نیبنابرا

 متغیر پارامترهای با برداری رگرسیون خود و یپانل ساختاری برداری خودرگرسیونی اقتصادسنجی
 نتایج شد. پرداخته تورم بر توضیحی متغیرهای سایر کنار در ارز نرخ شوک تأثیر بررسی به زمان، در

 برای زمان طی در تورم بر ارزی های شوک که است این از حاکی برآوردی،  های مدل از حاصل
 که طوری به است داشته تاثیر 0101 تا 0771 زمانی دوره طی در توسعه درحال منتخب کشورهای

 باعث ارز نرخ که است یکسان بودن( منفی یا )مثبت اثرگذاری جهت لحاظ به اثرات نظری روند
 نیب دوسویه ارتباط وجود قیتحق نیا از حاصل جینتا شد. موردمطالعه کشورهای در تورم افرایش

 شتریب تورم بر ارز نرخ های شوک تأثیر که داد نشان جینتا نیهمچن کند.،  یم دییتا را ارز نرخ و تورم
 ،ی  دوره شیافزا با که داد شانن نیز انسیوار هیتجز دارد. ارز نرخ بر تورم که استی  ها یشوک تأثیر از

 از حاصل جینتا به توجه با نیبنابرا ابد.ی  یم شیافزا گریکدی بر تورم و ارز نرخ متقابل تأثیر یزمان
 کشورهای در تورم به منجر دوباره یارز ی ها استیس اتخاذ علت به شده جادیا تورم قیتحق

 ی  رابطه موردمطالعه کشورهای اقتصاد در تورم و ارز نرخ دیگر عبارت به شود؛ می موردمطالعه
 .دارند یتعامل

 پول، عرضه اقتصاد، بودن باز درجه بطوریکه است مطالعات سایر یافته بر منطبق نتیجه این
 که گردد می پیشنهاد اساس این بر دارند تأثیر تورم نرخ بر دولت اندازه و داخلی ناخالص تولید

 تک شده مدیریت شناور ارزی نظام اتخاذ ضمن ارزی و پولی مقامات و اقتصادی سیاستگذاران
 سایر سازگاری همچنین دهند. قرار نظر مورد را تورم بر ارز نرخ به وارده شوک آثار نرخی،

 گذاری هدف از استفاده و ارزی رژیم با پولی سیاست خاص طور به اقتصادی کلان های سیاست
 مالی و پولی های سیاست اتخاذ نبدو ارز نرخ های سیاست زیرا است ضروری و لازم تورمی

 نظر .کرد خواهد ارز نرخ افزایش و تورم افزایش مارپیچ گرفتار را کشور تورم، کنترل جهت مناسب
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 در بنابراین دارد کشور یداخل تورم افزایش بر میمستق اثر یواردات کالاهای از حاصل تورم که این به
 موجب تواندیم که آزاد اقتصاد سمت به حرکت و واردات به یوابستگ شتریب چه هر کاهش جهت
 کشور، هر اقتصاد در ارز نرخ دوگانه نقش به توجه با .داشت ویژه اهتمام یبایست شود تورم کاهش
 بهبود یخارج بازارهای در را کشور رقابت قدرت (،یمل پول ارزش )کاهش ارز نرخ افزایش

 تواند  یم امر نیهم گردد.  یم کشور در ها متیق سطح کاهش و صادرات توسعه باعث و بخشد می
 جهینت در ها متیق سقف افزایش سبب باشد، نداشته وجود صادرات توسعه امکان که یصورت در

 ویژه توجه نیهمچن و مناسب یمال و یپول ی ها استیس اتخاذ و توجه بنابراین گردد؛ کشور در تورم
 .ردیگ قرار استگذارانیس ویژه توجه مورد باید کشور در ارز واقعی نرخ ثبات مسئله به
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