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 محاسباتی فصلنامه اقتصاد

 8282-3300شاپا 

های مالی و ادوار تجاری  بررسی رابطه بین شوک

 (0011-0631اقتصاد ایران طی دوره )

 * 1محمدحسن فطرس  

 2مصطفی امیدعلی
 

 20/10/1001 :یینها رشیپذ خیتار   22/08/1001 :مقاله افتیدر خیتار
 

 

 
 چکیده

های موجود در فضای اقتصادی و سایر  مالی، وجود عدم اطمینان یریپذ عواملی چون انتظارات، عدم انعطاف
های دولت در اقتصاد  های اقتصادی و غیراقتصادی در ایجاد ادوار تجاری تاثیر هستند. حجم زیاد فعالیت شاخص

العه ایران بیانگر آن است که دولت تاثیرگذاری اساسی در ثبات و عدم ثبات ادوار تجاری در ایران دارد. هدف از مط
باشد. ابتدا با  می 0011 – 0631های مالی و ادوار تجاری اقتصاد ایران طی دوره  حاضر بررسی رابطه بین شوک
های تجاری تولید ناخالص داخلی ایران استخراج شده و با استفاده  پرسکات چرخه-استفاده از روش فیلتر هادریک

گیرد. نتایج پژوهش بیانگر آن  مورد مطالعه قرار می های مالی و ادوار تجاری رابطه علیت بین شوک VARاز مدل 
ها  است که اقتصاد ایران طی دوره مورد مطالعه، پنج دوره رکودی و پنج دوره رونق را تجربه کرده است. این دوره

دهد که یک رابطه علیت دو طرفه بین  نشان می VARاز نظر طول زمانی و عمق با هم متقارن هستند. نتایج مدل 
ها با ادوار تجاری تولید ناخالص داخلی برقرار است. بنابراین رونق اقتصادی  خارج دولت و شوک مالیاتم  شوک

 .بینی بودجه و کاهش کسری بودجه گردد های مالی دولت و در پی آن بهبود پیش تواند به کاهش شوک می
 

 .های مالی؛ رابطه علیت؛ ادوار تجاری؛ ایران شوک کلیدی: گانژوا

 

 ;JEL :E32 E62; C13 بندی طبقه

                                                                                                                   
  fotros@basu.ac.ir ی، دانشگاه بوعلی سینا، همدان، ایران، نویسنده مسئول، پست الکترونیکی:و اجتماعی دانشکده علوم اقتصاد اقتصاد، گروه اقتصاد، استاد 0 *
  mostafa.put3@gmail.com، همدان، ایران، پست الکترونیکی: نایس یدانشگاه بوعلی، و اجتماع یدانشکده علوم اقتصادگروه اقتصاد، اقتصاد،  یدکتر 2
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 . مقدمه1
ایگوناگونیهادهیپد نوسانیدر تجارییاقتصادیهاجاد ادوار عبارتنداز:یا كه دارند سهم

هایموجودمالی،عدماطمینانیریپذد،نبودانعطافیتتولیظرفیهاتیانتظارات،وجودمحدود
بهدهینپدیكازایچیهایاقتصادیوغیراقتصادیكههدرفضایاقتصادیوسایرشاخص ها

تجارییتنها نمیادوار وجود به نظریهیرا سیاستآورند. و اقتصادكلان تصورپردازان گذاران
دراختیاردارند،ولیبهتدریجثابتكردندكهابزارلازمرابرایازمیانبرداشتنادوارتجاریمی

اقتصادكلانمدرنازتلاشبرایتفسیرنوساناتبه اینتصورچندانهمدرستنیست. شدكه
هایمختلفدستبرداشتهومعتقداستكهاقتصادبهوسیلهعنوانتركیبسیکلیقطعیدرزمان

موبیشتصادفیتحتتاثیرقرارهایكهایمختلفودرفاصلههادراندازهانواعمختلفشوک
 (.81021شود)لودویکسونوهمکارانگرفتهوسپساختلالاتدرتماماقتصادمنتشرمی

توانددرایجادهایمالییکیازعواملكنترلاقتصادیدردستدولتاستكهمیسیاست
ادواریچرخه روند و راثباتاقتصادی و باشد)ربانال داشته تاثیر تجاری های .2(8112میرز،

فعالیت وبزرگبودنحجم نوساناتبودجه رفتارهایمالیدولت، ایران، اقتصاد هایدولتدر
چرخهسیاست اقتصادیو عملکرد زیادیدر تاثیر خواهدهایمالی كشور هایتجاریاقتصاد

ابزارهایعمدهدولت برایاعمالداشت. باشندهایمالی،متغیرهایبودجهدولتمیسیاستها
می مناسباینابزارها دادن تغییر با روندسیکلكه مثبتیبر تاثیر كند.تواند هایتجاریایجاد

رونق(شوک و )ركود اقتصاد شرایط متناسببا انقباظی( و )انبساطی منفی مثبتو مالی های
دیدارند.ازاینرودستیابیبهپایداریمالیوتشخیصتاثیراتمتفاوتیبرمتغیرهایكلاناقتصا

هایمالیبرایاقتصادهركشورایجادكنندهمنافعزیادیماننددستیابیبهرشدومدیریتشوک
.(0930اقتصادكلانوكاهشنوساناتادواریخواهدبود)پروینوهمکاران،

هایمالیوادوارتجاریاقتصادایرانمطالعهحاضردرپیآناستكهرابطهعلیتبینشوک
موردتجزیهوتحلیلقراردهد.ازجملهسوالاتمهمایناستكهآیا0011–0931راطیدوره

پایدار،شوک اثرات این آیا اینکه و هستند ایران اقتصاد تجاری ادوار ایجاد به قادر مالی های
هایهادریکپرسکاتپرخه–زودگذر،متقارنویانامتقارنهستند.ابتدابااستفادهازروشفیلتر

                                                                                                                   
1 Ludvigson & et.al 
2 Rabanal & Ramírez 
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هامالیاتهایمخارجدولتوشودورابطهعلیتآنباشوکتولیدناخالصداخلیروندزداییمی
-لانگهایدیگیرد.همچنینبااستفادهازروش،موردارزیابیقرارمیVARگیریازمدلبابهره

وعمقتقارنوعدمتقارنموردبررسیقرارسامرزوسیشلادوارتجاریایرانازلحاظطولدوره
بانینظریوگیرند.ساختارپژوهشحاضربهاینصورتاستكهدربخشدومبهتشریحممی

دربخشسومروششناسیتحقیقارائهخواهدشد،معرفیمطالعاتتجربیپرداختهمی شود،
نتیجه پایان در و نتایج تحلیل و تجزیه شامل چهارم توصیهبخش و ارائهگیری سیاستی های

 گردد.می


 ادبیات موضوع .2
 مبانی نظری .1- 2

ادوارتجارییعنیانحرافبلندمدتتولیدناخالصحقیقی0311طبقتعریفلوكاسدرسال
 است. آن بلندمدت روند توصیکیاطراف در نکات واقعیاز متغیرهای حركتی دریفروند

اركودیرونقیتوانبهدورتجاریرامیكدورتجاریاست.یتجاریهادورهییاقتصاد،شناسا
نیافتهوازایتحققیكقعركاملركودیشودكهیشروعمیرونقاززمانیتجارمكرددوریتقس
یكنددراواسطدورتجاریشمیشروعبهافزایدناخالصملیطتولینشرایروددرایترنمنییپا
شیاقلهپیكاوجیدبالفعلتایزانتولیگربرابرشدهوسپسمیکدیدبالفعلوبالقوهبایزانتولیم
یشود)دلالیركودشروعمیابدودورتجارییانمیكهاوجرونقاست،رونقپاییقاًجایروددقیم

دیاصفهان تجاریو ادوار اصطلاح تغیگران(. مورد فعالییدر در كبخشخاصازییهاتیر
اقتصادیهابخشیكهدرتمامییهافنوسانیتعریشودبلکهازآنبرااقتصادبهكارگرفتهنمی
یهارانواعنوسانیدازسایبایادوارتجاریهان،حركتیشودعلاوهبراوجوددارد،استفادهمی

یرشداقتصادیدبهروندهایآیانمیسخنبهمیکهازادوارتجاریزگردد.هنگامیمتمایاقتصاد
یروهایهاحاصلنایناستكهآنیزادوارتجاریمتمایژگیشود،ویاشارهنمیفصلیهاانوسانی

 (.0922جلددوم،ی)تقو رشوندهخوداقتصاداندیتکث

تجاریبررس ادوار جهتدارایموضوع آن اقتصادیاهمیاز ركود معنایتاستكه یبه
ویگذارهیتواندسرمایمیثباتیبیشنوساناتوفضاینافزایوفقراست.همچنیکاریشبیافزا

درحالیهادركشورهادولتیطركودیپیآنروندتوسعهرابدتركند.درشراودریرشداقتصاد
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تأم در آموزشینمخارجبهداشتیتوسعه لوكاسیدچارمشکلمیوعمرانی، مطابقنظر شوند.
طراحیاول در گام اقتصادیتثبیهااستیسین سیت درك و شناخت است.یتجاریهاکلی،

شوندبرخیازاقتصادانانبرهایاقتصادیدرموردادوارتجاریبهدودستهكلیتقسیممیتحلیل
رونقاقتصادیتاكیدمی ركودو كنندوگروهیدیگرضمنجداسازییکتعیینماهیتومنشا

قلمرو،دورهازمسیربلندمدت،نوساناتحاصلازادوارتجاریراازابعادینظیردامنه،وسعت،
(0399)2دنبالمطالعاتفریش.به1(0323)والش، دهندطولدورهوسایرموردبررسیقرارمی

هاصورت(ودرزمینهادوارتجاری،تحقیقاتزیادیبرایشناساییشوک0391)3واسلاتسکی
اند.ادوارتجاریهایمختلفادوارتجاریظهورپیداكردهگرفتهكهاینمطالعاتدرقالبنظریه

مصرف، تولید، نظیر كلان اقتصاد متغیرهای منظم نوسانی اشتغال،سرمایهالگوهای گذاری،
استوبهطوركلیشاملرونقوركودهاییاستكهدراطرافمسیررشدقیمت ونرخبهره ها

قاعده0329)4)لانگوپلاسر گیردبلندمدتاقتصادیصورتمی دردو را اقتصاد اینرفتار .)
یبامیزانانحرافازگستردهموردبررسیقراردادندبهاینصورتكهاگر،الف(اگرسیکلتجار

اندازه ازخطروند، پایینموجوددراطرافخطروندهركدام نوساناتبالاو آنگاه گیریشود؛
می نشان خود از پایداری برای زیادی تمایل فعالیتمتغیرها، ب( همدهند.  با اقتصادی های

هانیزاردارددیگربخشكنند؛بهعبارتدیگرزمانیكهیکبخشبالاترازخطروندقرحركتمی
تمایلدارندكهدربالایخطروندخودحركتكنند.هرنظریهادوارتجاریبهدنبالتوضیحاین

شوک غالبا كه اقتصادی رویدادهای از برخی استكه میسوال مینامیده چگونه توانندشوند
)پرسکات، تجاریبیانجامندتوانندبهادوارهاییمینوساناتراایجادكنندوچگونهچنینشوک

.5(0323
چرخه تقارن عدم و تقارن الگوهایچرخهبررسیموضوع لحاظ از هم اقتصادی هایهای

پوشیازاطلاعاتمربوطبهبینیالگوهایخطی،كهباچشماقتصادیوهمبهلحاظكاراییپیش
هایاقتصادیباتوجهگذاریوضعیتاقتصادی،ممکناستغیركاراباشند،وهمتدوینسیاست

هایاقتصادیقراردارندبسیارحائزاهمیتاست.بطورهدركداممرحلهازچرخهبهاینموضوعك
                                                                                                                   
1 Walsh, 1986 
2 Frisch  
3 Slutsky  
4 Long and plosser 
5 Prescott, 1986 
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هایاقتصادیداشتهباشند،بایدازلحاظهایزمانییکرفتارنامتقارنرادرچرخهكلی،اگرسری
نهاییمورداستفادهقرارگیرندكهاینعدمتقارننیزدرآنهالحاظشدهباشدتابهایكاربردیمدل

ترتیبازقدرتپیشگوییبیشتریبرخوردارباشند.بهعبارتدیگر،بروزپدیدهعدمتقارنمستلزم
تغییروتحولكلیدرسهبعدنظری،تجربیوسیاستیاست.بررسیعدمتقارندرایجادثبات

كاهشنوسان هزینهاقتصادیو و میها استو مهم بسیار آن از ناشی درهایاجتماعی تواند
سیاست نوسانتدوین دامنه كردن محدود برای اقتصادی مناسب وهای باشد)آتولیا مفید ها

.1(8102همکاران،
بهصورتمستقیمواردبودجهسالیانههاییمانندایرانكهدرآمدحاصلازفروشنفترادولت
می امورخود در دخالت گسترش و اقتصاد در خود سهم افزایش برای بیشتری انگیزه كنند،

دارند.تزریقمداومپولملیناشیازتبدیلدلارهاینفتیبهاقتصادمنجربه اقتصادیجامعهرا
فرآیشکل این در نتیجه در و شده پول تولید رشدگیرییکماشین پولی، رشد یکمکانیزم ند
آید.دولتبرایتقویتنقشخودهموارهبایدبیشازهاورشدبودجهجاریبهوجودمیقیمت

هایخودودرنتیجهسهمخودرادراقتصادگسترشدهد.ارقامنرخرشدپولیونرختورم،هزینه
نوتوسعهفرهنگكارمفیدوبرایدهندگانیازبههزینهكردندرآمدهاینفتیبرایاخذنظررای

كاهشكاراییدولت بایدتوسطمردمصورتگیرد، كار حالیكه در بهمردم، ایننمونه هایبه
تبدیلكردنجامعهایدرآنها،خواروانحرافبودجهجوورانتهایرانتگیریگروهعلتشکل

بودجه،تخصیصغیركارایبودجهبهعلتخواهانازدهندگانبهجامعهوسهمتكارآفرینانومالیا
هاونامتوازنشدنساختارآنها،عدمتواناییدرانتخاببهترینبهمخوردنساختاریکپارچهدولت

جویاندرساختاردولتی،هایفشاروفسادورانتهایعمومیبهعلتنفوذگروهحالتازانتخاب
هادراقتصادكشورهاییباشندكهدرآمدهاییدولتشدنسهمهاییبرایبزرگتوانندعلتهمهمی

.(0930انگیزانوهمکاران)دل شودهاتأمینمیدولتدرآنهاازمحلیغیرازمالیات
می درآمدهایدولتایجاد باعثافزایشمخارجدولتمیوقتییکشوکدر باشود شود،

وخدماتافزایشمیافزا برایكالاها موجبرشدیشمخارجدولتتقاضا افزایشتقاضا یابد،
رشدقیمت وخدماتخواهدشد، سوددهیبنگاهقیمتكالاها اینروها، از دنبالدارد به را ها

باعثهاتشویقمیبنگاه شودكهنیروكاربیشتریاستخدامكنندكهدراینصورتافزایشتقاضا
                                                                                                                   
1 Atolia and et.al 
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وافزایش افزایشقیمتكالاها طرفیبا از خواهدشد ومصرفبیشتر بیشتر اشتغال و دستمزد
صورت این در باشد شده تنظیم بلندمدت قراردادهای دنبال به كارگران دستمزد اگر خدمات،

یابدوقدرتخریدوبهموجبآنمصرفآنهاكاهشخواهددستمزدواقعیكارگرانكاهشمی
هایهایمالیدولت)شوکمکانیزمایجاكنندهادوارتجاریبهموجبسیاستیافت،بنابرایناین

است بوده مالی( سیاست یوهلیگ، و افزا1(8113)مانتفورد دولت شی.  مخارج كاهشیو ا
ییایقسازوكارپویشدادهوازطریكلراافزایتوانندتقاضایمیمالیهااتبهعنوانمحركیمال

اشتغالكامل جادكند،تااقتصادبهتعادلیدواشتغالایبرتولیتریندهتاثیرقویبفزایبهنامضر
كل،درآمدواشتغالیباكاهشتقاضایعنیراست؛یزامکانپذیكشود.عکسحالتفوقنینزد

اییكاهشم به توجه حائزاهمیابد. مرتبطساختنادوارتجاریننکته یمبهمفهویتاستكه
ایدبهمداخلهفعالویشدینموضوعوابستگیراایتواندگمراهكنندهباشد،زیبودجهمیچونكسر

كیبودجهدری.گسترشكسر2(8102)پراگیدیسوهمکارن،عدممداخلهدولتدراقتصاددارد
برایبخشخصوصیگذارهیسرماازكاهشیتواندناشیمیتركودیوضع یباشد؛حالآنکه،

وضع از اقتصاد افزایتركودیخروج میشمخارجدولتنی، گسترشكسریز به بودجهیتواند
بهطوریانبودجهدولتوادوارتجاریارتباطمیبررسیبرایانجامد.درمطالعاتادوارتجاریب

هایرند.بنابرایندركشورایرانكهفعالیتیگیمقراریابیهاموردارزاتیمجزامخارجدولتومال
هایمالیشود،بررسیاثرگذاریشوکاقتصادیدولتحجموسیعیازاقتصادایرانراشاملمی

ایبرخورداراست.برادوارتجاری)روندرونقوكورد(دراقتصادایرانازاهمیتویژه


 مطالعات تجربی .2- 2
 . مطالعات خارجی1- 2- 2

وانگ و داده8111)3شین از استفاده با سال(، زمانی سری های تاثیر0333-0311های ،
هم بر تجاری چرخهیکپارچگی نتیجه00هایتجاریحركتی كردند. بررسی را اروپایی كشور

كشورمطالعه تجاریدر تجارتدرونصنعتعاملاصلیهمزمانیادوار كه داد نشان یآنها
هایپیوستنبهیکاتحادیهپولیدركشورهاییاستجهبیانگركاهشهزینهمذكوراست.ایننتی

                                                                                                                   
1 Mountford and Uhlig, 2009 
2 Pragidis and et.al, 2018 
3 Shin and Wang 
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الگویتجارتحاكمبرآن تجارتدرونصنعتیكه زیرا نوعتجارتدرونصنعتیاست؛ از ها
هماست با اقتصادیاینكشورها بیشترساختار تشابه بیانگر و ماونفورد 1جیوهی. در8112) ،)

سهیزمانیهایبااستفادهازسر"ست؟یچیاستمالیسیهاشوكاثرات"تحقیقیتحتعنوان
آمر طیماهه شناسا0322-8111یهاسالیکا پرداختهشوكییبه اثراتآنها و اها دویاند. ن
س شاملیاستمالیمحقق، ویكشوكمخارجدولتیویكشوكدرآمددولتیرا درنظرگرفته

تحتتركیاستمالیس امیبخطیمتفاوترا نوعشوكاصلیتفاوتاز اند.درنظرگرفتهیندو
شوكاصلیایجهینت استكه شده نشانداده ینمطالعه به شپسازیكافزایدرآمددولتیكه

یگذارهیلشدهوسرمایمصرف،منابعتعدGDPكسالازشوكمحدودشدهاست،یبازگشت
ینشوكاصلیوقفه،كاهشدادهاست.همچنكدورهیرابایرساختمانیهغیزسرمایونیساختمان

بهتحریشپسازگذشتیكافزایكهبهیمخارجدولت كیكسالازشوكمحدودشدهاست،
كاهشسرمایوضعیددرسالاولبهصورتجزئیتول یمیخصوصیگذارهیفو كیانجامد.
درمخارجنینیبشیشپیافزا 2مرمنیتوزیاسمدومصرفدارد.یتولیمثبترویزاثرینشده
یاقتصادآلمانبهبررسیادوارتجاریروینفتیهاتحتعنواناثرشوكیا(،درمقاله8112)
تکانهیا اندازه چه تا توضینفتممتیهایقنکه ادوارتجاریتوانندبه آلمانیحنوساناتدر در

م یكمككنند، عنوان به یپردازند. شروع تجاریكنقطه ادوار برایواقعیكمدل یاستاندارد
كردند.یدمعرفیكعاملاضافهدرتابعتولیرابهعنوانیاقتصادآلماندرنظرگرفتهشدهوانرژ

ایتحلیسپسبرا آیلكردن اثراتشوکینکه تغیهایقا زمان طول ییمتنفتدر است،یر افته
داده دوره دو به را 0323-0311ها نتای8118-0321و كردند. كهتقسیم داد نشان تحقیق ج
تغینفتیهاشوك یتولیریرپذیی، به تنها را افزاید محدود همچنیشمیكاندازه نتایدهند. جین

آسینشانم آلمانتوسطشوكیریپذبیدهدكه دلینفتیهااقتصاد یتانرژیلكاهشاهمیبه
ایاثرات(،درمطالعه8111)3وردانووهمکارانی.جداكردهاستی،كاهشپیدصنعتیتولیبرا
،تورمونرخبهرهبلندمدتاوراققرضهبااستفادهازیخصوصGDPیرابررویمالیهااستیس

بدیمیبررسیونبرداریروشخودرگرس دادهیكنند. ازبانكدادهیهانمنظور، براسهماهه یها
استفادهشدهاست.نتایجنشانداد0328:0-0:8110یدورهیانتخابشدهبرایمالیرهایمتغ

                                                                                                                   
1 Mounfard & Ulhig 
2 Schmidt and Zimmermann 
3 Giodano 
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هاییکشوکقدرتخریددولتازكالاهاوخدمتقابلتوجهبودهوتاثیرزیادیرویفعالیت
گذاریاقتصادیدارد،همچنیناثراتشوکبیرونیبررویبیکاری،مصرفخصوصیوسرمایه

است بوده مثبت كولوگنخصوصی مانرای. مقاله8113)1و در یا( عنوان نامتقارن"با اثرات
تحلیرشدتولیرویهاینفتتکانه از استفاده با G7"یكشورهاینگبرایچیسوئ-لماركوفید

رایتوسعهیازكشورهایاددرمجموعهیرشدتولیرویهاینفتچگونگیتاثیرگذاریتکانه افته
كیاستفادهكردند.درینگتناوبیچیمسویرژیهانمنظورازمدلیایموردبررسیقراردادند.برا

متوال متغیچیسوئ-ماركوفیهامدلیگام تك مقاینگ منظور به تکانهیره كردن سه ینفتهای
مشخصكردنمراحلیحاترابرایهركدامازتصرییربرونزاكهتوانایكمتغینامتقارنبهعنوان

تجار تحتبررسیبرایمختلفادوار كشور میهر داده توسعه بخشد، بهبود نتایجیرا شود.
ادرموردهایبامتغیرهاینفتبرونزا،عمومانتایجبهتریرمطالعهنشاندادكهكهدرمجموعمدل

تصریحاتتکمتغیرهمشابهكهنفتراازتحلیلجدامیكنند،اراپهخواهدداد.همچنیننقش
استشوک كرده پیدا تغییر زمان طول در ركود حوادثضمنی تحلیل در نفتی همیلتونهای 2.

مطالعه8100) در یکیاز(، داد تقارنسیکلاینشان اثراتقیمتعللعدم هایهایتجاری،
مطالعه در او است. بوده ناخالصداخلی تولید اثراتمعنادارنفتبر گرفتكه نتیجه یخود

بهمنظوربررسی(،8108)3.پیشاكنهایقیمتینفتدرزمانركودورونقیکساننیستشوک
هایقیمتنفتدریکاقتصادكوچکبازتمالیبهعنوانیکسازوكارانتقالتکانهنقشسیاس

صادركنندهنفت،ارزشانظباطمالیرادریکمدلتعادلعمومیپویایتصادفیموردشناسایی
هایتولیدكنندهكالاهایقابلمبادلهوغیرقابلقرارداد.بخشتولیداینمدلكهمشتملبربنگاه

گرفت.بهعبارتدیگر،مدلدرسازیسودانجاممیهبود،دریکفضایرقابتكامل،بیشینهمبادل
ایتحتعنواندرمقاله(،8109)4.لورناوگومزیکچهارچوبادوارتجاریحقیقیطراحیشد

شوک» صادركنندهپایداریمالیو و دلاریشده یکكشور ینفتهایمالیدر از« استفاده با
صادركنندههVARروش و ظهور حال در كشور بررسیپایداریمالیدر به انباشته ینفتم

پرداخته یافتهاكوادور رابطهاند. تقویت برای اكوادور مبرم نیاز به آنها درآمدهایهای بین ی

                                                                                                                   
1 Cologni and Manera 
2 Hamilton  
3 pieschacon 
4 Lorena and Gomez 
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میمالیاتی تأكید تولید كششاشو آنها كند. نسبتبه GDPهایفصلیدرآمدهایمالیاتیرا
ییوروباییورومحاسبهكردندونشاندادندكهچگونهكشورهایمنطقهورمنطقهكش2اكوادورو

غیرچرخهكشش مسائلبدهیتندرمیهایكمترو پاپاگورگیوسدهندایبعدازبحرانبه و1.
) سوال8103همکاران پایه(، درهای تجاری ادوار كننده تعیین عوامل به توجه با را اقتصاد ای

دارموردبررسیقراردادند.همچنیننقشمعنی8108-0332كشورهایاتحادیهاروپاطیدوره
بررسیكردند.نتایجنشاندادEMUرویكشورهایPanel ARDLسیاستپولیرابارویکرد

رودرادوارتجاریهستند.هایغیرمستقیممتغیرهایپیشگذاریومالیاتهایسرمایهزینهكهه
2.تاكاشیهایپولیوهمبستگیعمیقمالیباعثكاهشنوساناتخواهدشدهمچنینسیاست

هایتجاریموردتجزیهوتحلیلاینوساناتریسکدستمزدمتغیررابرچرخه(،درمقاله8181)
نیروی نشده، خاصبیمه ریسکدستمزد با ناهمگن یکمدل پژوهشاز این در داد. كارقرار

هایعدمقطعیتعلاوهغیرقابلتقسیمومحدودیتواماستفادهشدهاست.نتایجنشاندادشوک
-كندتاهمبستگیمنفیضعیفساعتوریكلعوامل،بهمدلكمکمیایبهرههبركلشوک

لودویکسونبهره بیاورد. تولیدناخالصبوجود نوساناتبزرگدر در8180وهمکاران)3وریو )
ایبیرونییاواكنشیدرونزابررسیكردندهایتجاری:تکانهپژوهشیباعنواننااطمینانیوچرخه

هاهایتجاریاستكهنااطمینانیهایتجاریهستندیااینکهچرخهنانیعاملچرخهكهآیانااطمی
) ساختاری برداری خودتوزیع مدل از استفاده با آنها آوردند. بوجود بینSVARرا ارتباط )

نااطمینانیچرخه و صنعتیآمریکا نااطمینانیهایتولید و تحلیلهایكلان و هایمالیتجزیه
نتایج نااطمینانیكردند. كه داد شوکتولیدنشان یکواكنشدرونیبه ركود دوره در هایكلان

 است.ازطرفینااطمینانیدربازارهایمالییکعاملچرخهتجاریاست.


 . مطالعات داخلی2- 2- 2

یرانبرمبنایاقتصادایتركودیلوضعیكهتحتعنوانتحلیقی(،درتحق0913نیلیودرگاهی)
بهبررسیتجاریهاچرخهیهاهینظر اند،اثراترانپرداختهیایتركودیوضعیوارائهراهکارها
شوكیمعن تأیهادار را نرخارز و پول عرضه وارداتو اییمربوطبه در اند. قباینتحقیدكرده

                                                                                                                   
1 Papageorgiou 
2 Takahashi 
3 Ludvigson 



 (2333-2033های مالی و ادوار تجاری اقتصاد ایران طی دوره ) بررسی رابطه بین شوک

 

 

صلنامه
ف

 
صاد محاسباتی

اقت
 

سال اول، 
شماره
 

4 ،
پاییز

 
1441

 
 2
 

10 

قرارگرفتهاست.بهیموردبررس0911سالیتركودیشرو،وضعیپیرهایلمتغیاستفادهازتحل
جداسازمنظو یر از روند، دارایزمانیسریخطیكالگویجزء شکستگیكه نقطه دریدو
باشد،استفادهشدهی(میلیانجنگتحمی)سالپا0931)سالوقوعانقلاب(و0921هایسال
عباسیاست هایتجاریدرایبهتحلیلعدمتقارنچرخه(،درمطالعه0922نژادوهمکاران).

پرداختهاق ایران سیکلتصاد كه گرفتند نتیجه موجک تحلیل از استفاده با آنها واند. نفتی های
بهطوریكهسیکغیرنفتینتایجمتفاوتیدرویژگیعدمتقارنازخودنشانمی هایغیردهند،

ردترینسبتبهرونقدارنداماایننتیجهدرموهایسنتیركودهایطولانینفتیمطابقباسیکل
آزمون"(،درپژوهشیتحتعنوان0920وهمکاران)یعیشف .باشدهاینفتیبرعکسمیسیکل

اقتصادیاستمالیسیتاثیرگذار رشد بررس"یبر سیتأثیبه رشدیمالیهااستیر دولتبر
برایایاقتصاد زمانیران روشب0992-0928یدوره از استفاده ARDLیهاا VDCFو
اند.نتایجتحقیقبیانگرآناستكهازمیانابزارهایسیاستمالیدولت،مخارجعمرانیپرداخته
بهترتیبدارایاثرمستقیمومعکوسمعناداربررشداقتصادیهستند.درحالیكهومالیات ها

(،درارزیابی0931مهر).صمدیواوجیاثراتمخارجمصرفیبررشداقتصادیمعنادارنیست
 ایران، اقتصاد برای آن ادواری رفتار بررسیعملکرد و بررسیماهیتسیاستمالی نخستبه

(پرداختند.نتایجمطالعهنشانداد8112هایآنبراساسالگویتعمیمیافتهتاگلاكیس)ویژگی
زیداشتهوسیاستمالیباماهیتكینزیكهسیاستمالیایراندردورهبررسیشده،ماهیتكین

بایدضدادواریاعمالشود.اماضریبهمبستگیبینشاخصادوارتجاریوشاخصسیاست
جهتبودنسیاستباادوارتجاریبود؛یعنیاینکهسیاستهموارهموافقمالی،نشاندهندههم

ایتحتعنوان(،درمقاله0932.جلائیاسفندآبادیوهمکاران)ادوارتجاریاعمالشدهاست
یتاثیرگذاریمتغیرهایتقاضایبررسیآثارعواملموثربرشکافتولیددراقتصادایران،بهنحوه

-پرسکاتوسپسمدلماركوف-پرداختند.دراینراستاابتدابافیلترهودریکكلبرادوارتجاری
سوئیچینگبهاستخراجوبررسیادوراتجاریپرداختهشدهاستكهنتایجحاكیازعدمتقارندر

نتایجاحتمالاترژیمچرخه هایرونقوركودنیزنشانازآنداردكههایتولیددرایرانداشته،
هایرونقهرچندباشدتكم،ازاحتمالبالاتربرخورداربودهوودنسبتبهچرخههایركچرخه

هایموردنظرواستفادهازآزموناند.درادامهبااستفادهازشاخصتراتفاقافتادهدردورهطولانی
است. ادوارتجاریپرداختهشده و متغیرهایطرفتقاضا بررسیرابطهچرخه به علیتهیسائو
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سرمایهنتا متغیرمصرف، سه آناستكه همگیمتغیرهایییجنشانگر مخارجدولت، گذاریو
همزمانوهمجهتباادوارتجاریبودهورابطهعلیتهرسهمتغیرباادوارتجاریدوطرفهبوده

تنهاازسمتترازاست.اماترازتجاریمتغیریموخروخلافجهتادوارتجاریبودهوعلیت
(،بااستفادهازتبدیل0931بهسویادوارتجاریوجوددارد.طاهریبازخانهوهمکاران)تجاری

بررسیقرار مورد ایرانرا در شکافتورم تجاریو ادوار مالیبا پویایبینادوار موجکرابطه
باداده آن بر علاوه كردند، تدوین ایران اقتصاد برای یکشاخصوضعیتمالی ابتدا آنها اند.

اند.هایقابلاستفادهازشاخصمذكورمشخصكردهاستفادهازآزمونعلیتدردامنهفركانسافق
پوشانیوتبدیلموجکبرایبررسیاینهدفازابزارجدیدتبدیلموجکگسستهباحداكثرهم

كوتاه تجاریدر ادوار مالیو ادوار رابطه كه داد نتایجنشان است. شده استفاده ومدتپیوسته
مدت،ادوارتجاریمتغیرپیشرواستامابلندمدتدوسویهبودهوشدیداناپایداراست.درمیان

 دهه در متغیر دو بین 0911حركتفازی دهه امینیمی0921متفاوتاز همکارانباشد. و راد
ریسک0932) عنوان با مطالعه در چرخه( و پارامترگریزی زمانی سری برآورد به تجاری ها
پرداختند.بهاین0933تا0920گریزیدراقتصادایرانبراساساطلاعاتفصلیطیدورهسکری

منظورازالگویگارچدرمیانگینباپارامترهایمتغیرطیزماناستفادهشد.نتایجنشانداد،این
بودهاست.درنوسان3/1تا20/1یموردبررسیبینپارامتردراقتصادایرانثابتنبودهوطیدوره

هایسالیانهایرانطیدورهزمانی(،درپژوهشیبااستفادهازداده0933كشکیوهمکاران)سیفی
هایاعتباریو،باروشخودرگرسیونبرداریساختاری،بهبررسیرابطهبینچرخه0928-0932
بهرهچرخه با آنها پرداختند. ایران اقتصاد در تجاری اثهای متغیرهای از چرخهگیری بر رگذار

نشاندادندكهچرخه اماچرخهتجاریاثرتجاری، اثرمثبتبرچرخهتجاریداشته، اعتباری،
منفیبرچرخهاعتباریدارد.نوساناتدرچرخهتجاریبیشترینسهمدرنوساناتچرخهتجاری

 دراقتصادایرانرادارد.


 شناسی تحقیق  روش .3

یک 1- 3  پرسکات –. روش فیلتر هادر
توسطمبتکرینروشنخستیا سالینبار تجاریتحلیبرا0321نآندر موردیلادوار آمریکا

بایشدولیبکاربردهمیقیحقیلادوارتجارینروشدرابتدابهمنظورتحلیاستفادهقرارگرفت.ا
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ویاچرخهیوبدستآوردنالگوهایاقتصادیرهایمتغییاستقبالاقتصاددانانبهمنظورروندزدا
بهخودگرفت.ازیشترینكشورهاتوجهبیبیقیسهتطبیقآشکارشدهومقایحقایابینارزیهمچن

مختلفیزمانیهایدوطرفهاستكهسریلترخطیكفیپرسکات – كیلترهادریفیکینظرتکن
استفادهازروشد.باینمایکنواختمیر،یانسآنهاباتوجهبهدورهتأخیواریسازراتوسطحداقل

.1(0328گردد)كیدلندوپرسکات،رمحاسبهمییپرسکاتجزءروندبصورتز– كیفیلترهادر
   {∑        

   ∑ [                     ]
 

(0)   {        
 

كند.بطوریكهبافرایندیکنواختسازیجزءروندراكنترلمیδ(پارامترخطی0درمعادله)
δترخواهدشد.دراینروشبایددقتشودكهمقدارپارامتر،سریموردنظریکنواختδافزایش

 دقیقانتخابشودتاادوارتجاریبهدرستیمحاسبهگردد.


 های تجاری . برآورد تقارن چرخه2- 3
ككرد.یستاتفکییاستاوچرخهیلتربهدوجزءروندایتوانبااستفادهازفیرامیزمانیكسری

برایبررسیپد تقارن، ادوارییده ایگیانجاممیزمانیكسریجزء رونداز كهجزء نیردچرا
تقر همیجهتكه افزایباً حال در میشیشه نامتقارن كاهشاست، حاضر،یا مطالعه در باشد.

چرخه نوسان دیسرعت الگوی از استفاده با تجاری این-لانگهای نوسانات عمق و سامرز
 گیرد.هابااستفادهازالگویسیشلموردآزمونقرارمیچرخه


 های تجاری . روش دی لانگ و سامرز جهت برآورد سرعت نوسانات چرخه1- 2- 3

چرخه جزء اول مرتبه تفاضل ضریبچولگی برآورد طریق روشاز زاین انجامایسری مانی
میمی اینآزمونمشاهده با متقارنشود. میانگینخود حول نرختغییراتسیکلی، آیا كه گردد

می نرمالصفر یکتوزیع ضریبچولگیدر آنجا از خیر؟ ضریباستیا اگر بنابراین باشد؛
توزیعد،توزیعدارایدنبالهراستواگرمنفیباشمحاسبهشدهبرایسیکلموردنظرمثبتباشد،

بر سرعتسیکلیسریزمانیاست. تقارندر معنایعدم به كه بود چپخواهد دارایدنباله
سامرزاگریکسریزمانیدرسرعتتغییراتنامتقارنباشد،بایدضریب - اساسروشدیلانگ

                                                                                                                   
1 Kydland and Prescott, 1982 
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كاهش كه چرا منفیباشد، سیکلیآن اولجزء سریچولگیبرایتفاضلمرتبه هایسریعدر
تستفرضیهزمانی برای صورتیکآزمون این در باشد. آن در افزایشملایم از بزرگتر باید

می سیکلیباشدقرینگیدرسرعت، اولجزء تواندمحاسبهضریبچولگیبرایتفاضلمرتبه
.فرمولمحاسبهضریبچولگیبهصورتزیراست:1(0321)استاک،

      
   

∑    
   ̄    

 

       
(8)   

دناخالصداخلیدارایهمبستگیسریالیشدیدیاستلازمبهذكراستكهمشاهداتتولی
بنابرایننمی محاسبهو كه چرا كرد؛ یخطایاستانداردتوانازضریبچولگیمتعارفاستفاده

روشنویوست بنابراینبا بود. نخواهد قابلتفسیر روشمذكور (0321)2ضریبچولگیبا
وستبرایمحاسبهشود.روشنویهمیضریبچولگیبدستآمدهوخطایاستانداردآنمحاسب

باشد:خطایاستانداردبهصورتزیرمی
   [

   
   ̄  

      
]
 

(9)        
 خطایمعیارZtسپسرگرسیون تقارن، برایتستفرضیه و بدستآورده ثابترا عدد بر

وستمحاسبهخواهدشد.ضریبثابتاینرگرسیونهمانضریبچولگیتفاضلمرتبهاولنوی
)tskجزءسیکلییعنی y ) تواندباشدكهدرصورتمنفیبودنومعناداربودنضریب،میمی1

شاندهد.عدمتقارنران


 های تجاری . روش سیشل جهت برآورد عمق نوسانات چرخه3- 2- 2
روشسیشلبرایآزمونفرضیهعدمتقارندرعمق،مشابهباروشدیلانگوسامرزاستبااین
تفاوتكهبرایآزمونفرضیهدرعمقنیازیبهمحاسبهتفاضلمرتبهاولنیست؛بلکهخودسطح

گیردمانندزیر:درنظرمیمتغیرهایسریزمانیرا
        

∑     ̄ 

 

     
(0)            

وستنیزبهصورتزیرخواهدبود.برایمحاسبهباروشنویZtهمچنینمتغیر

                                                                                                                   
1 Stock, 1987 
2 Newy West 
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   [
    ̄

    
]
 
        (2)  

وستبدستخواهدبرعددثابترامحاسبهكردهوبهاینطریقخطاینویZرگرسیونمتغیر
آمد،بنابراینفرضیهتقارندرعمقآزمونخواهدشد.


 . معرفی مدل پژوهش3-3

تااندازهزیادیبهمعادلاتهمزمانشباهتداردجزاینکاهدرمعادلاتهمزمانVARمتدولوژی
اینطورVARبرخیازمتغیرهادرونزاوبرخیبرونزایاازپیشتعیینشدههستندولیدرمدل

پیشنهادشدكه0321بهوسیلهسیمزدرسالVARیمتغیرهادرونزاهستند.مدلنیستوهمه
میدرآنتمامیم را اگرفرضكنیمدوسریزمانیتغیرها درنظرگرفت. توانبهصورتدرونزا

توانبهصورتزیرارائهنمود:رامیVARداریمبرایآنمدل
     ∑        ∑           

 
   

 
       (3)  

     ∑        ∑           
 
   

 
       (1)  

 

هایموردنظربرایواردابتدابایدمتغیرهایمناسبوتعدادوقفهVARبرایتشخیصمدل
 مدل در تعیینشوند. مدل در كاهشپارامترهایمدلVARكردن برایحذفیا هیچتلاشی

هاتعیینپذیرد،بنابراینتعدادپارامترهادرمدلزیادهستند.هدفازتخمیناینمدلصورتنمی
.1(0333)كانووا،اسیمتقابلبینمتغیرهاستروابطاس

 

 . معرفی متغیرها۴- 3
هایمالیوادوارتجارییبینشوکبهمنظوربررسیادوارتجاریدراقتصادایرانوبررسیرابطه

 از ایران اقتصاد قیمتlngdpدر به واقعی ناخالصداخلی تولید لگاریتم ، جاری 0929های
ریال(، هزینهLncT)میلیارد لگاریتم و ریال( )میلیارد دولت درآمدهایlnyTهای لگاریتم ،

آوریمتغیرهابهاینصورتبودهاستكهازدولت)میلیاردریال(استفادهگردیدهاست.نحوهجمع
مشاهدهبرایهر01ها،آمارسریزمانیمنتشرشدهبانکمركزیبدستآمدهاست.تعدادداده

باشد.دراینمطالعهبرایمی0933تا0921هصورتسریزمانیسالانهازسالمتغیراستكهب
بهرهگرفتهشدهاست.ExcelوStata15افزارهایتخمینمدلومحاسباتموردنیازازنرم

                                                                                                                   
1 Canova, 1999 
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 ها  . یافته۴
یک و پرسکات1- ۴  . نتایج روش فیلتر هادر

پرسکاتاستفادهشده–هادریکهایتولیدناخالصداخلیازروشفیلترجهتاستخراجچرخه
(ادوارتجاریتولیددراقتصادایرانمحاسبهشدهاست.همانطوركهمشخص0است.درنمودار)

استدرنمودارسمتراستمنحنیتولیدبههمراهروندبلندمدتآنرسمشدهودرشکلسمت
چپادوارتجاریتولیدناخالصداخلینشاندادهشدهاست.


 (: تولیدناخالص داخلی، روند بلندمدت و ادواری تجاری تولید ناخالص داخلی1)نمودار 






منبع:نتایجتحقیق


تجربهكرده(نشانمی0نمودار) دهدكهطیدورهموردمطالعه،اقتصادایرانپنجدورهركودرا
تحمیلیبودهرخدادهكهناشیازجنگ0932تا0923تریندورهركودیدردورهاستكهعمیق

دهد.ازطرفیدرهمیندورهاقتصادایرانبارانشانمی-3/1هایركودیمقداراست.متوسطچرخه
بودهاستوناشی0912تا0933هاییرونقمواجهبودهكهبهتریندورهرونق،طیسالپنجچرخه

دهد.رانشانمی22/1هایرونقمقدارباشد.متوسطچرخهازبازسازیبعدجنگتحملیمی

 ی تولید ناخالص داخلی های تقارن در چرخه . نتایج آزمون2- ۴

هایاقتصادیبراساسدومولفهمختلف،تقارندرشیبوتقارندرعمق،آزمونفرضیهدرچرخه
سامرز-شود.تقارندرشیببهروشدیلانگبررویسریزمانیتولیدناخالصداخلیانجاممی

تقارندر ازروشسیشلانجاممیو استفاده اینآزمونعمقبا ادواریسریگیرد. برایجزء ها
شوند.زمانیمطرحمی
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 سامرز-. نتایج آزمون دیلانگ1- 2- ۴
هایزمانیموردنظردرمراحلمختلفادوارتجاریدربرایآزمونفرضیهتقارندرشیبسری

شدهاست.بااستفادهازفیلترتفاضلمرتبهاول،سریزمانیتولیدناخالصداخلیانتخابایران،
شودوضریبچولگیبرایتفاضلمرتبهاولجزءسیکلیسریزمانیسریزمانیروندزداییمی

سر كه آنجا از شد. خواهد دارایزمانیهایمحاسبه عمدتاً كلان یالیسریهمبستگیاقتصاد
برا براyریوست،متغ-یاستانداردروشنویمحاسبهخطایهستند،لذا تفاضلمرتبهاولیرا
وسترامحاسبه-یارنوویمعیموازآنجاخطایكنیفمیتعریدناخالصداخلیجزءادواریتول

بودنضریكنیم معنادار رگرسیبچولگیمتا آزمونشود. شده، یونمتغیمحاسبه عددyر بر را
 محاسبهگردید.وست-یاربهروشنویمعینزدهوخطایثابتتخم

   
 

  
(2)                                     

 
 سامرز - (: نتایج آزمون فرضیه عدم تقارن دیلانگ1جدول )
       سری زمانی

 P-value انحراف معیار نووی وست   

108/132/1-80/1تولیدناخالصداخلی
منبع:نتایجتحقیق


      انگریونكهبینرگرسیبثابتایشدنضریمنف
یتواندعدمتقارنسریاست،م   

استانداردمحاسبهشدهینموضوعباتوجهبهخطایرانشاندهد.اماایدناخالصداخلیتولیزمان
بهعبارتدیردم فرضیشود. تقارنسریگر، میدناخالصداخلیتولیزمانیهعدم ردتوانیرا

اند.یموردبررسیمتقارنبودههایرونقوركوددرطیدورهكرد.بنابراینچرخه

 . نتایج روش سیشل2- 2- ۴

عمقبرایفرض در تقارن ناخالصداخلیتولیزمانیسریه روشسید قراریبه آزمون شلمورد
شودوبارد.دراینروشبااستفادهازفیلترروندجرءسیکلیسریزمانیآنمشخصمییگیم

(آمده8استفادهازآن،مقدارضریبچولگیمحاسبهخواهدشد.نتایجآزمونسیشلدرجدول)
است.
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 (: نتایج آزمون سیشل2جدول )
یب چولگی برای جزء سیکلی سری زمانی  P-value انحراف معیار نووی وست ضر

230/11280/1-111102/1تولیدناخالصداخلی
منبع:نتایجپژوهش


گر،ردفرضعدمتقارندریهعدمتقارناست.بهعبارتدیازردفرضی(حاك8ججدول)ینتا
باینمعنااستكه،عمقركوداقتصادیشدهبهاییبهصورتروندزدایزمانینسریایعمقبرا

ندارد.یارانتفاوتقابلملاحظهیدرایرونقاقتصادیبلند
 

 یافته  فولر تعمیم-. نتایج آزمون دیکی3- ۴
دادهجهتبررسیارتباطشوک در استكه تصریحمدللازم تجاریو ادوار هایهایمالیبر

دراین ازنتایجرگرسیونكاذبجلوگیریشود. بررسیشودتا راستاسریزمانیماناییمتغیرها
یافتهبهرهگرفتهشدهاستكهنتایجآندرجدولفولرتعمیم–جهتماناییمتغیرهاازآزموندیکی

(آمدهاست.9)


 یافته جهت بررسی مانایی متغیرها فولر تعمیم-(: نتایج آزمون دیکی3جدول )

 متغیرها
 تفاضل مرتبه اول سطح

 مقدار بحرانی ADFآماره  مقدار بحرانی ADFآماره 
-330/8*-100/2-330/8*-332/8(blgdpادوارتجاریتولیدناخالصداخلی)

-330/8 **-910/3-330/8**-201/8(blcTهایدولت)شوکهزینه
-333/8 *-101/9-330/8*-131/1(bcyTدرآمدهایدولت)شوک

 منبع:محاسباتتحقیق

*:حالتدارایعرضازمبدا**:حالتدارایعرضازمبداوروند
%است.2براساسسطحمعناداری0مقادیربحرانیآوردهشدهدرجدول



دهدكههیچیکازمتغیرهادرسطحمانانیستند.یعنیفرضیهصفر(نشانمی0نتایججدول)
lncT،lngdpتوانردكرد،امامتغیرهایدرصدخطارانمی2مبنیبروجودریشهواحددرسطح

 جمعازمرتبهاولهستند.درتفاضلمرتبهاولمانایعنیهمlnyTو
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 انباشتگی هم. نتایج آزمون ۴- ۴
ربهسرعتیدرچندسالاخ1ر،روشجوهانسنینچندمتغیبلندمدتبینرابطةتعادلییجهتتع

نیینروش،تعیشدهاست.درایزمانیسریاقتصادیدربرآوردالگوهایكابزاراساسیلبهیتبد
بردارها برآورد بهمیو متغیجمعی ضراین از استفاده با الگویرها رگرسیب بردارویخود ین

(VARب موردنظرصورتمینمتغی( نقطةآغازروشجوهانسنبرایگیرها نییآزمونوتعیرد.
(VECM)یبرداریحخطایسمتصحی،برآوردمکانیزمانیسریرهاینمتغیبیجمعروابطهم



انباشتگیازدوآزمونحداكثرهمینتعدادبردارهاییتعیرهایموردنظراست.برایمربوطبهمتغ
ةصفریاقبولفرضیهاردنآزمونیانتخابدرایارهایشود.معیژهوآزموناثراستفادهمیرویمقاد

ژهوآزموناثربرایتعیینتعدادیرویحداكثرمقادجمربوطبهآزمونیدرصداست.نتا32درسطح
ت.(آمدهاس0انباشتگیدرجدول)بردارهایهم


 ژه و آزمون اثریر و یحداكثر مقاد یها هم انباشتگی با استفاده از آزمون ین تعداد بردارهایی(: تع۴جدول)

 ها هیفرض درصد59 یمقدار بحران آمارة آزمون نوع آزمون
H1 H0 

ژهیرویآزمونحداكثرمقاد

=0r 1r31/9031/93
8r 0r *20/8300/80
9r 8r21/0290/2
0r 9r202/0280/0

آزموناثر

=1r= 1r02/3128/32
8r= 0r *02/0200/92
80/01 23/03 9r= 8r
0r= 9r00/203/0

منبع:نتایجتحقیق
جمعی:بیانگرتعدادبردارهایهم*


                                                                                                                   
1 Johansen 
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) جدول می0از مقاد( براساسآزمونحداكثر گرفتكه نتیجه ویتوان یر وجود كبرداریژه
(است00/80نحالتمقدارآمارهآزمونبرابربا)یرادرایرسد.زیبلندمدتبهاثباتمییهمگرا

ازمقدار فرض32درسطح20/83كه نمیدرصدكوچکتراستلذا دریةصفررا توانردكرد.
ینت وجود )یجه اثباتم0rكبردار همی( نیچنشود. اثر براساسآزمون یکبردارین وجود ز

زیاثباتمییراهمگ ایشود. در )یرا با معادل آزمون آمارة حالتمقدار از00/92ن استكه )
فرض32درسطح02/02یربحرانیمقاد لذا بروجودحداكثریةصفرمبنیدرصدبزرگتراست.

نمیییکبردارهمگرا درنتیرا جهبراساسآزموناثرحداكثریکبرداربلندمدتیتوانردكرد.
اهدداشت.وجودخو

 

 VAR. نتایج مدل 9- ۴
لجداگانهیشاملسهتحلیاقتصادكلانیرهایمتغیهابررواثراتشوكیبررسیبراVARمدل

لتوابعیهوتحلیباشد.تجزینمدلمیانسوتخمیهواریالعمل،تجزتوابععکسیشامل:بررس
انیراتمتقابلمیرامونتأثیبهاطلاعاتپیابیودستیبررسیمناسببرایالعملآنیراابزارعکس
یبررسیالعملبرانمدلازتوابععکسیكنند.درایمیمعرفیونیخودرگرسیرهادرالگوهایمتغ
یهاالعمل،مؤلفهكتابععکسیاستفادهشدهاست.گریدیرهایكشوكایجادشده،برمتغیاثر

متغ شوكیمربوطبه به را وابسته ر با متغییهاجهشها با میرهایكه تفکیخاصوارد كیشوند
ویرجاریمقادیهاار،شوكیمعكانحرافییبهاندازهیهاردرجهشییرتغیكند.سپستأثیم
رهادریرمتغییتغیایپوتوانبهاثراتینروشمیكند.باایدرونزارامشخصمیرهایمتغیندهیآ

برد.یمدتپمدتوبلندكوتاه

 . نتایج شوک مخارج دولت بر تولید ناخالص داخلی1- 9- ۴

) نشان8نمودار یکانحرافمعیار( اندازه شوکمخارجدولتبا شده نوسانیایجاد آثار دهنده
باعثافزایشحدود درصددرمخارجدولت3/1است.یکشوکمثبتدرمخارجدولتابتدا

لتكاهشپیداخواهدكردبهطوریكهدردورهخواهدشد.آثاراینشوکبهمروربرمخارجدو
چهارمصفرخواهدشدوبعدازآندردورهپنجماثرمنفیخواهدداشتوبهمرورداراییکروند

مثبتنسبتاثابتبرمخارجدولتخواهدشد.
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 (: نمودار اثرات شوک مخارج دولت بر ادوار تجاری تولید ناخالص داخلی2نمودار )


 منبع:نتایجتحقیق


درمخارجدولتباعثافزایشدورتجاریمثبتدرتولیدناخالص شوکمثبتایجادشده

یرونقتولیدناخالصداخلیشود،اینشوکدردورهدومبیشترینتاثیرراایجادچرخهداخلیمی
چهارمبهصفرخواهدرسیدودرخواهدداشتواینرونددردورهسومثابتخواهدبودودردوره

ادامهیکروندمثبتنسبتاثابتخواهدداشت.ازطرفییکشوکدرادوارتجاریتولیدناخالص
داخلی)رونق(باعثافزایشدرمخارجدولتخواهدشدودرطیپنجدورهاثراتاینشوکصفر

توانواهدشد.بنابراینمیخواهدشد،اثراتشوکمخارجدولتبرادوارتجاریزودترتعدیلخ
نتیجهگرفتكهیکرابطهعلیتدوطرفهبینادوارتجاریتولیدناخالصداخلیومخارجدولت

وجوددارد.

 . نتایج شوک درآمدهای دولت بر تولید ناخالص داخلی2- 9- ۴

اخالصدهندهاثراتیکشوکدرآمدهایمالیاتیدولتبرادوارتجاریتولیدن(نشان9نمودار)
دولتدر مالیاتی باعثافزایشدرآمدهای ابتدا دولتدر یکشوکمالیاتی اثر است. داخلی

درصدخواهدشدامادرهمانسالاولاثراتاینشوکبردرآمدهایمالیاتیدولتبه2/1حدود
سرعتتعدیلخواهدشدبهطوریكهدرطیدوسالصفرخواهدشد.
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 شوک مخارج دولت بر ادوار تجاری تولید ناخالص داخلی(: نمودار اثرات 3جدول )


 منبع:نتایجپژوهش



شوکایجادشدهدردرآمدهایمالیاتیدولتباعثایجادنوساناتادوارتجاریمثبتدرطی
سهسالاولخواهدشد،سپسازدورهسومبهبعدنوساناتادواریتولیدناخالصداخلیشروعبه

بهكاهش دارد ادامه اینروند رسد، خواهد صفر ایننوساناتبه پنجم سال در و كرد خواهند
هایاقتصادیایناستكهباطوریكهدردورهبعدیمنفیخواهدشد.علتآنباتوجهبهتئوری

هزینه اینکه دلیل به دولت مالیاتی بنگاهافزایشدرآمدهای افزایشمیهای تولیدی وهای یابد
هاكاهشپیداخواهدكردكهها،سودبنگاههایدستوریوثابتبودنقیمتنبهدلیلقیمتهمزما

اینخودباعثتعطیلیوكاهشتولیدودرنهایتركوددراقتصادخواهدشد.نتایجنمودارنشان
دهدكهیکرابطهعلیتدوطرفهبیندرآمدهایمالیاتیدولتوادوارتجاریتولیدناخالصمی
خلیوجوددارد.دا


یانس ۶- ۴  . نتایج تجزیه وار

برداری) خودرگرسیون كاربردهایمدل از نشانVARیکی معیار این واریانساست. تجزیه )
تغیم درصد چند كه توضیراتیکمتغییدهد دیگر توسطمتغیر میر میحداده لذا توانیشود.

ررادریهرمتغیثباتیقادراستبییایعملکردپویبرایاریانسبهعنوانمعیهواریگفتكهتجز
متغیرهایدیگرمشخصمیمقابلشوك بر واریانسدرجدول)هایوارده نتایجتجزیه (2كند.
آمدهاست.
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یانس9جدول )  (: نتایج تجزیه وار

 دوره متغیر
شوک تولید ناخالص 

 داخلی
های  شوک هزینه
 دولت

شوک درآمدهای 
 دولت

ادوارتجاریتولیدناخالص
داخلی

1111111111/00
111183/11118/133/18
183/1180/130/19
1213/1123/122/10
1313/11119/1298/12
1311/11110/1290/13
133/11100/1283/11
0110/11102/12813/12
0111/111810/12818/13
0111/1118129/12810/101

تحقیقمنبع:نتایج


) می2نتایججدول نشان تولید( تجاری ادوار شود ایجاد تولید ناحیه از شوكی چنانچه دهد
اینشوکدردوره همانشوکتغییرخواهدكرد. اندازه به اولدقیقا هایناخالصداخلیدردوره

درصد2810/1شودبهطوریکهدردورهدهمشوکتولیدناخالصداخلیبهاندازهبعدیتعدیلمی
اولشوک دردوره ادوارتجاریتولیدناخالصداخلیخواهدشد. هایهایهزینهباعثتغییردر

گونهتاثیریبرادوارتجاریتولیدناخالصداخلیندارند،تاثیردولتودرآمدهایمالیاتیدولتهیچ
یررابرادوارتجاریشودبطوریكهدردورهدهمبیشترینتاثهایبعدیبیشترمیهادردورهاینشوک

تجاریتولید ادوار گذاریشوکدرآمدهایدولتبر همچنینتاثیر ناخالصداخلیدارند، تولید
ها)بجزدورهاول(بیشتربودهاست.هایدولتدرتمامیدورههزینهناخالصداخلیازشوک


 های سیاستی گیری و توصیه . نتیجه9
 گیری . نتیجه1- 9

حركت و اقتصادی ثبات در نقشبسزایی استكه اقتصادی عوامل از هایسیکلدولتیکی
فعالیت زیاد حجم كشوریدارد. هر آنتجاریدر بیانگر ایران اقتصاد هایاقتصادیدولتدر
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هایتجاریدرایرانخواهدداشتاستكهدولتتاثیرگذاریاساسیدرثباتوعدمثباتچرخه
هایمالیدولتبرادوارتجاریتولیدناخالصداخلیسینحوهتاثیرگذارییسیاستازاینروبرر

اجرایسیاستمی در ثباتاقتصادیوتواند جهتدستیابیبه آندر كنترل ادواریو هایضد
ایجادرشدباثباتموثرباشد.مطالعهحاضردرپیآناستكهروندادوارتجاریدراقتصادایران

موردتجزیهوتحلیلقراردهد،ازطرفیعدمتقارندرادوارتجاری0931-0931رهرادرطیدو
شوک علیتبین رابطه پایان در و است شده بررسی ناخالصداخلی تولیدتولید و مالی های

با ایناهداف، به جهترسیدن است. گرفته قرار آزمون مورد ایران اقتصاد ناخالصداخلیدر
رهادریکوپرسکاتدورهایتجاریتولیدناخالصداخلیاقتصادایراندراستفادهازروشفیلت

سامرزوروشسیشل-استخراجشدهاستوبابکارگیریروشدیلانگ0933-0931طیدوره
وعمقركودورونقموردبررسیقرارگرفت.هایادوارتجاریدرایرانازلحاظطولدورهویژگی

علیتبی رابطه شوکجهتبررسی مدلن از ناخالصداخلی تولید تجاری ادوار و مالی های
VARاستفادهشدهاست.

رایافته ركود پنجدوره ایران اقتصاد مطالعه، مورد استطیدوره آن از هایپژوهشحاكی
رخدادهكهناشیازجنگ0932تا0923تریندورهركودیدردورهتجربهكردهاستكهعمیق

 بوده پنجچرخهتحمیلی با ایران اقتصاد دوره همین در طرفی از كهاست. بوده مواجه یرونق
بودهاستوناشیازبازسازیبعدجنگتحملی0912تا0933هایبهتریندورهرونق،طیسال

ازطرفیعمقركوداقتصادمی بلندیباشد. یارانتفاوتقابلملاحظهیدرایرونقاقتصادیبا
هایتجاریدراقتصادایرانمتقارنهستند.رابطهبینیجهبیانگرآناستكهچرخهندارد،وایننت

دهدكهایجادیکشوکمثبتدرهایمالیوادوارتجاریتولیدناخالصداخلینشانمیشوک
تاثیرهایدولتباعثباعثافزایشدورتجاریمثبتدرتولیدناخالصداخلیمیهزینه شود،

شودویکدورهتعدیلمی0ولتبرادوارتجاریتولیدناخالصداخلیدرطیهایدشوکهزینه
طیمی ثابتمثبترا درادوارتجاریتولیدناخالصروندنسبتا كندهمچنینشوکایجادشده

یکرابطه استكه آن اینبیانگر و مخارجدولتخواهدشد باعثافزایشدر داخلی)رونق(
تج ادوار بین دوطرفه درعلیت شده ایجاد شوک است. برقرار داخلی ناخالص تولید و اری

ناخالصداخلی تولید در مثبت تجاری ادوار نوسانات ایجاد باعث دولت مالیاتی درآمدهای
اینشوکطی به2خواهدشد، توجه با بود آنمنفیخواهد پساز و تعدیلخواهدشد دوره
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هایتولیدیهایبنگاهدولتباعثافزایشهزینههایاقتصادیافزایشدرآمدهایمالیاتیتئوری
هاكاهشپیداها،سودنگاهخواهدشدوبهدلیلرقابتینبودناقتصادایرانوكنترلدستوریقیمت

خواهدكردكهاینخودباعثتعطیلیوكاهشتولیدودرنهایتركوددراقتصادخواهدشد.یک
تیدولتوادوارتجاریتولیدناخالصداخلیوجوددارد.رابطهعلیتدوطرفهبیندرآمدهایمالیا

هایدولتودرآمدهایمالیاتیهایهزینهنتایجتجزیهواریانسنشانمیدهددردورهاولشوک
هایبعدیهادردورهگونهتاثیریبرادوارتجاریتولیدناخالصداخلیندارند،تاثیراینشوکهیچ

می دبیشتر در بطوریكه ناخالصداخلیشود تولید تجاری ادوار بر را تاثیر بیشترین دهم وره
از ناخالصداخلی تولید تجاری ادوار گذاریشوکدرآمدهایدولتبر تاثیر همچنین دارند،

ها)بجزدورهاول(بیشتربودهاست.هایدولتدرتمامیدورههزینهشوک


 های سیاستی . توصیه2- 9
یتدوطرفهبیندرآمدهایمالیاتیدولتوادوارتجاریتولیدناخالصبهدلیلوجودرابطهعل-0

داخلی،دولتنبایدنرخمالیاتراافزایشدهدكهباعثایجادركوددراقتصادشود
ازاینطریقهاییباشدكهباعثایجادچرخهدولتبایدبهدنبالسیاست-8 هایرونقشودتا

افزایشدهدبتوانددرآمدهایمالیاتیخودرا
گذارندازاینروبرایاینکههابررویادوارتجاریتاثیرمیهایدولتسریعترازمالیاتهزینه-9

كند.هاسریعترعملمییركودبهرونقتبدیلشودافزایشهزینهچرخه
 

 منابع
 گریزی"ریسک(.0932سرشت،داود)آبادی،ابوالفضلوجعفریامینیراد،مهدی؛مهرگان،نادر؛شاه

،شماره01پژوهشیاقتصادوالگوسازی،دوره–هایتجاریدراقتصادایران".فصلنامهعلمیوچرخه
.92-22،92

 مركزی(.اقتصادكلانپیشرفته،جلددومتالیفدیویدرومر،دانشگاهآزاداسلام0922تقوی،مهدی)
یانتشاراتعلم

 )دل اسماعیل خزیر، سهراب؛ شوک0930انگیزان، اثرات "مطالعه رشد(. بر مالی سیاست های
  91-32،فصلنامهراهبردهایاقتصادی،دورهپنجم".0922-0992اقتصادیایراندورهزمانی
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 متیدوسطحقیتول بریمالیهارشوكی(."تاث0930پروین،سهیلا؛بهرامی،جاوید؛وحیدی،سحر)
 خودرگرسیادر الگوی از استفاده با مدلسازیران فصلنامه ساختاری". برداری سالیاقتصادیون ،

93-80ششم،
 مسلم نسب، انصاری مهدی؛ نجاتی، علیرضا؛ شکیبایی، عبدالمجید؛ سید اسفندآبادی، جلائی

نظریه0932) فصلنامه ایران". اقتصاد در شکافتولید بر موثر عوامل آثار "بررسی كاربردیهای(.
011-11،0اقتصاد،سالسوم،شماره
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