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��°�ì}± {��÷ý±�̄ü± ô�°¬ º~ ô 	±�¶�¹ �ó �ðõ�Ñ ì~ë|ø�ÿ °â±¶ýõó ̈Çþ ô Òý± ̈Çþ 	ýò ��°�ì}±ø�ÿ ô°ô¬ÿ ô ̈±ô�þ ¶�̈}ú º~. �°²ü�	þ Îíéß±¬
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ìÏ†¬ó ¶ý±›†ó ô…ÚÐ ¬° 55 Þýéõì}±ÿ ºí†ë º±Úþ „ó …¶•. �ý•

ðù†üþ ìÏ~ó ‹ú ¾õ°– üà ‹ýÃþ ‹† …‹Ï†¬ {Û±üŒþ 008*|0003 ì}±

º†ìê 62 �éú ‹† …°{×†Ñ 51 ì}± ô ºý� Þéþ ¬üõ…°û|ø†ÿ ìÏ~ó ‹ýò 03
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¨†Á ²ìýò|ºñ†¶þ …² ›íéú â·ê|ø†ÿ ì}Ï~¬€ {Ï~…¬ Ÿñ~ ¬¶}ú

221



¬°²û ô ì†øý• ̈õ¬ ì†¬û ìÏ~ðþ ì†ðñ~ ›ņ̃€ ìÛ†ôì•€ Ÿã†èþ ô ...

‹†Î™ º~û Þú …² è¥†Í ̈±¬…ü¼ ¤†¾ê …² …ð×œ†° ì»ßç– ì}Ï~¬ÿ

¤†¾ê ºõ¬. …² ›íéú …üò ì»ßç– �}†ð·ýê ‹†æÿ …üœ†¬ ‹õè~° ô

ðý†² ‹ú …ð×œ†° ÷†ðõüú …¶•. …² …üò °ô€ {¥ÛýÜ ¬° ²ìýñú �ý¼|‹ýñþ ô ¬°

ðù†ü• Þ†ø¼ ‹õè~° {õèý~ º~û ¬° ìÏ~ó ¶ñä „øò âê|âù±

ìþ|{õ…ð~ {†‡÷ý± Ú†‹ê {õ›ùþ ¬° Þ†ø¼ ø³üñú|ø†ÿ {õèý~  ¬…º}ú ‹†º~.

…øíý• ¬°²û ø† ô ºß·}ãþ|ø†ÿ ‹±›† ‹± ìÛ~…° ̈±¬º~âþ {õ¶È

)0991 .la te hsohG(;)0991 .la teiabatjoM({»±ü¦ º~û

…¶•. )9991 uL & mahtaL(ôüµâþ|ø†ÿ ¶ñä ‹ß± ô ¶†̈}†°

ð†�ýõ¶}ãþ|ø†ÿ {õ¬û ¶ñä °… ‹ú Îñõ…ó ìùî|{±üò Îõ…ìê ìõö÷± ‹± ̈±¬…ü¼

¤†¾ê …² …ð×œ†° ìÏ±Öþ Þ±¬ð~. )5002 tamkeH & oolnasO({†‡÷ý±

¨±¬…ü¼ ¶ñä ìÏ~ó °… ‹ƒ± {õèýƒ~ ºƒ†ôë|øƒ†ÿ ìÏƒ~ó ¶ñƒä „øƒò âƒê

âƒù± ‹±°¶ƒþ Þ±¬ðƒ~. )6002 ozzaraciF & niroM(ºŒýú|¶†²ÿ

ìõð• Þ†°èõ ‹± �†üú ì~ë Þ†²-°…ï ‹±…ÿ �ý¼|‹ýñþ ̈±¬…ü¼ …¶}×†¬û

Þ±¬ð~. )6002.la teardevaaS(ô )0102 .la te izejnoM(

ºŒßú|ø†ÿ Î¿Œþ °… ‹±…ÿ �ý¼|‹ýñþ ̈±¬…ü¼ …ð}©†Ž Þ±¬ð~.

)9002 .la te eibiehG(¨±¬º~âþ ¶ñä|ø†ÿ ¤†¾ê …² …ð×œ†°

ìÏ~ó ì̧ ¶õðãõó °… ‹† {õ›ú ‹ú ̈¿õ¾ý†– ́õ̂ìß†ðýßþ �ý¼ ‹ýñþ

ðíõ¬ð~.)4002 .la teytrobarkahC(ô .la te dravaduH(

)1102 �ý¼|‹ýñþ ̈±¬…ü¼ °… {õ¶È {¥éýê|ø†ÿ Ÿñ~ ì}Óý±û …ðœ†ï ¬…¬ð~.

)3102 .la teizramaraF(ðý³ ¶ý·}î|ø†ÿ ìùñ~¶þ ¶ñä °… ‹±…ÿ

�ý¼|‹ýñþ ̈±¬…ü¼ ‹ú Þ†° â±Ö}ñ~.
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‹± …¶†¹ 33 …ð×œ†° …ðœ†ï º~û ¬° ìÏ~ó ºí†°û üà âê|âù±€ üà �†üã†û

¬…¬û {ùýú º~. ¬° …üò �†üã†û ¬…¬û€ ‹†°¶ñä€ Ö†¾éú|¬…°ÿ Ÿ†ë|ø†€ Â±ü�

¶×}þ€ âê|â̄…°ÿ€ ̈±ž ôüµû€ ìÛ†ôì• Ö»†°ÿ {à ì¥õ°û€ Ÿã†èþ

¶ñä ô Ö†¾éú|¬…°ÿ ¬°²û|ø† ‹ú Îñõ…ó �†°…ì}±ø†ÿ {†‡÷ý±â̄…° ô pV/BV ‹ú

Îñõ…ó �†°…ì}± {†‡÷ý±�̄ü± ô…°¬ º~û|…ð~.|�†°…ì}±ø†ÿ ›íÐ „ô°ÿ º~û ‹ú

øí±…û {õ¾ýØ „ì†°ÿ „ó|ø† ¬° ›~ôë 1 „ô°¬û º~û …¶•.

11--ìì~~ëë  °°ââ±±¶¶ýýõõóó  ̈̈ÇÇþþ

°â±¶ýõó ̈Çþ€ ìíßò …¶• ¶†¬û ü† Ÿñ~â†ðú ‹†º~. °â±¶ýõó

Ÿñ~â†ðú€ ‹± ̈çÙ °â±¶ýõó ¶†¬û Þú {ñù† ‹† {õ›ú ‹ú üà ì}Óý±

ì·}Ûê€ {Óýý±…– ì}Óý± ô…‹·}ú °… �ý¼|‹ýñþ ìþ|Þñ~ ô ‹† …¶}×†¬û …²

{±Þý� ̈Çþ Ÿñ~ ì}Óý± ì·}Ûê ‹ú �ý¼|‹ýñþ ì}Óý± ô…‹·}ú ìþ|�±¬…²¬.

‹ú ìñËõ° …ðœ†ï °â±¶ýõó …² 33 …ð×œ†° ÷Œ• º~û ¬° ìÏ~ó ºí†°û üà

âê|âù±€ {Ï~…¬ 52 ¬…¬û ‹±…ÿ ì~ë|¶†²ÿ ô 8 ¬…¬û ðý³ ‹ú ¾õ°–

{¿†¬Öþ ‹±…ÿ „²ì†ü¼ ì~ë …ð}©†Ž º~ð~. ‹±…ÿ �ý¼|‹ýñþpV/BV€ ‹†

…¶}×†¬û …² ð±ï …Ö³…° „ì†°ÿ 81SSPS|€ ì~ë °â±¶ýõó ̈Çþ Ÿñ~â†ðú

‹† …¶}×†¬û …² °ô½ ô°ô¬ {õ…‡ï Þú ¬° „ó Þéýú ì}Óý±ø†ÿ ì·}Ûê øí³ì†ó

ô…°¬ {¥éýê ìþ|ºõð~€ ‹ú ¾õ°– °…‹Çú 1 ¶†̈}ú º~.

‹±…ÿ {†‡ìýò …Î}Œ†° °â±¶ýõó ̈Çþ€ Ö±Å …¶}Ûçë ̈Ç†ø†€ ð±ì†ë

‹õ¬ó ̈Ç†ø† ô øî ̈Çþ ì}Óý±ø†ÿ ì·}Ûê ‹†ü~ „²ìõó ºõ¬. ‹±…ÿ

‹±°¶þ …¶}Ûçë ̈Ç†ø† …² „²ìõó ¬ô°‹ýò ô…{·õó …¶}×†¬û º~. …â±

øî|̈Çþ ¬° üà ìÏ†¬èú °â±¶ýõó ‹†æ ‹†º~€ ‹~üò ìÏñþ …¶• Þú ‹ýò

ì}Óý±ø†ÿ ì·}Ûê øíŒ·}ãþ ‹†æüþ ô›õ¬ ¬…°¬. …èŒ}ú ìíßò …¶• ‹†

ô›õ¬ ‹†æ ‹õ¬ó Â±ü� {Ïýýò€ ì~ë ¬…°…ÿ …Î}Œ†° ‹†æüþ ðŒ†º~. ô›õ¬

…üò �~ü~û °… ìþ|{õ…ó ‹† Þñ}±ë Þ±¬ó ìÛ†¬ü± Â±ü� {õ°ï ô…°ü†ð̧

Òý�÷þ� Æ�ø±ÿ ìÛ~°� ºí̧ �è~üñþ��õ°²ì�ðþ: �ý¼|	ýñþ ìý³�ó 	õè~° {õèý~ º~û ¤�¾ê �² �ð×
�° 	� �¶}×�¬û �² °â±¶ýõó �ñ~ ì}Óý±û-ìÇ�èÏú ìõ°¬ÿ ìÏ~ó ¶ñä...

�ð¥±�Ù ìÏý�° ìý�ðãýò 	ý»ýñú Þíýñú ðí�¬ ��°�ì}± °¬üØ 

68/0 18/4 88/5 38/3 B 	�°¶ñä)m( 1

91/0 41/6 11/7 73/4 S Ö�¾éú|°¬ü×þ ��ë|ø� 2

62/0 04/3 42/4 40/2 H/B Â±ü� ¶×}þ 3

79/0 91/5 59/7 68/3 ST âê|â̄�°ÿ)m( 4

066/0 613/0 74/0 12/0 PF ¨±� ôüµû

)not/gk(

5

77/29 8/68 031 53 UC ìÛ�ôì� Ö»�°ÿ {à

ì¥õ°û )apm(

6

67/0 47/3 05/4 07/2 Den �ã�èþ ¶ñä

)3m/not(

7

36/18 33 00/57 5 SJ Ö�¾éú|¬�°ÿ ¬°²û|ø�

)mc(

8

62/0 312/2 161/3 421/1 VB/vp ¤
î 	õè~° 	ú ¤
î

�}±ó)¬°¾~(

9

�~ôë 1: {õ¾ýØ �ì�°ÿ 33 �ð×
�° 	±¬�º� º~û ¬° ìÏ~ó ºí�°û üà âê|âù±

)(014.0)(103.0)(011.0)(244.0)(002.0

)/(149.0)(066.0)(226.0829.0

UCSDenSJPF

BHSBVP
VB

S r
++++

+−++−=

²ìýò|ºñ�¶þ ́�õ{ßñýà ¶�ë01 )3931( ºí�°û 2 321

°…‹Çú 1



Òý�÷þ� Æ�ø±ÿ ìÛ~°� ºí̧ �è~üñþ��õ°²ì�ðþ: �ý¼|	ýñþ ìý³�ó 	õè~° {õèý~ º~û ¤�¾ê �² �ð×
�° 	� �¶}×�¬û �² °â±¶ýõó �ñ~ ì}Óý±û-ìÇ�èÏú ìõ°¬ÿ ìÏ~ó ¶ñä...

)FIV(ô {õè±…ð̧ ìõ°¬ ‹±°¶þ Ú±…° ¬…¬. Â±…ü� ì~ë °â±¶ýõó

‹±…ÿ ì}Óý±ø†ÿ �µôø¼ ô „ì†°û|ø†ÿ Þñ}±ë øî ̈Çþ ì}Óý±ø† ¬°

›~ôë|ø†ÿ 2 „ô°¬û º~û …¶•.  |

ìÛ†¬ü± Â±ü� {õ°ï ô…°ü†ð̧ ô {õè±…ð̧ ð»†ó ìþ|¬ø~ Þú ‹ýò

ì}Óý±ø†ÿ è¥†Í º~û ì»ßê øî ̈Çþ ô›õ¬ ð~…°¬. {õ²üÐ Ö±…ô…ðþ

¨Ç†ø† ¬° {¿õü± 1 ô ðíõ¬…° øíãñþ ô…°ü†ð̧|ø† ¬° {¿õü±2 ð»†ó ¬…¬û

º~û …¶•.

‹† ìÛ†ü·ú ðíõ¬…° {õ²üÐ Ö±…ô…ðþ ̈Ç†ø† ô ðíõ¬…° {õ²üÐ ð±ì†ë€ ì»†ø~û

ìþ|ºõ¬ Þú {õ²üÐ ̈Ç†ø† {Û±üŒ†_ ð±ì†ë …¶•€ ²ü±… ìÛ~…° ìý†ðãýò …°…̂ú

º~û ¬° ¶í• °…¶• ðíõ¬…° ‹·ý†° ÞõŸà )ð³¬üà ‹ú ¾×±( ô

…ð¥±…Ù ìÏý†° ð³¬üà ‹ú üà …¶•. ðíõ¬…° øíãñþ ô…°ü†ð̧|ø† Þú üà

ðíõ¬…° �±…Þñ¼ …² ì†ð~û|ø†ÿ …¶}†ð~…°¬ º~û ¬° ìÛ†‹ê ìÛ†¬ü± ‹±…²ºþ

…¶}†ð~…°¬ º~û …¶•€ ¤†è• ìÇéõŽ °… ð»†ó ìþ|¬ø~€ ²ü±… ì†ð~û|ø† ‹ú

ºßê {¿†¬Öþ ¬° üà ðõ…° …ÖÛþ �ý±…ìõó üà ìÛ~…° ì†ð~û ¾×± �±…Þñ~û

º~û|…ð~. ì»©¿ú|ø†ÿ „ì†°ÿ °â±¶ýõó ô {¥éýê ô…°ü†ð̧ ¬° ›~ôë

3 „ô°¬û º~û|…ð~.

øí†ó Æõ° Þú ¬° ›~ôë ìç¤Ëú ìþ|ºõ¬€ ð·Œ• F| ‹±…‹± ‹† 203/71

…¶• Þú ¬° ¶Ç¦ 1000/0<P| ìÏñþ ¬…° ìþ|‹†º~.

33--ìì~~ëë  °°ââ±±¶¶ýýõõóó  ÒÒýý±±  ̈̈ÇÇþþ

…â±Ÿú ¬° ‹·ý†°ÿ …² ìõ…°¬€ ì~ë ̈Çþ {Û±ü� ̈õ‹þ ‹ú ¤·†Ž

ìþ|„ü~. …ì† ¬° Îíê °ô…‹È ‹ýò ì}Óý±ø† ‹ú ð~°– ̈Çþ …¶• ô ìíßò

…¶• ¤}þ Òý± ̈Çþ ‹†º~. …² …üò °ô€ Îçôû ‹± ì~ë ̈Çþ€ ì~ë|ø†ÿ

ì©}éØ Òý± ̈Çþ ‹† øí†ó ¬…¬û|ø†ÿ ìõ°¬ …¶}×†¬û ‹±…ÿ ì~ë ̈Çþ

‹±…²½ º~ð~. …°²ü†‹þ Îíéß±¬ ì~ë|ø†ÿ ì©}éØ ¶†̈}ú º~û ‹†

ìÏý†°ø†ÿ Â±ü� {Ïýýò )2R(|€ ›¯° ìý†ðãýò ì±‹Ï†– ̈Ç†
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{Ï~�¬ �ì�° ¬ô°	ýò

ô�{·õó

¨Ç�ÿ �¶}�ð~�°¬

	±�ô°¬

2R

{Ï~üê º~û

R 2 R 

52 608/1 442/0 548/0 698/0 749/0

{¥éýê ô�°ü�ð̧ )AVONA(

¶Ç¦

ìÏñþ|¬�°ÿ

ìý³�ó F ìý�ðãýò

ì
¯ô°�

¬°�ú �²�¬ÿ ì
íõÑ

ì
¯ô°�

ìñ�Ð {Óýý±�

200000/0 203/71 730/1 8 492/8 °â±¶ýõó 

060/0 61 959/0 	�Úýí�ð~û

42 352/9 Þê

|�ì�°û øî ̈Çþ t
val-
ues

Â±�ü�

�¶}�ð~�°¬ º~û

Â±�ü� Òý± �¶}�ð~�°¬ º~û ì}Óý±ø�ÿ

ì·}Ûê

VIF {õè±�ð̧ Beta ¨Ç�ÿ �¶}�ð~�°¬ B 

925/0- 965/1 928/0
-

÷�	�

453/3 892/0 784/1 912/0 251/0 622/0 B

764/8 811/0 514/0 790/0 061/0 660/0 S

400/4 052/0 629/0
-

941/0- 161/0 941/0
-

H/B

833/8 021/0 910/0 500/0 921/0 200/0 ST

856/1 306/0 152/0 620/0 279/0 442/0 PF

133/2 924/0 166/2 723/0 400/0 110/0 SJ

123/2 134/0 519/0 211/0 211/0 301/0 Den

568/3 952/0 642/4 276/0 300/0 410/0 UCS

�~ôë2|-Â±�ü� °â±¶ýõó ô øî ̈Çþ ì}Óý±ø�

�~ôë 3- ì»©¿ú|ø�ÿ �ì�°ÿ °â±¶ýõó ô {¥éýê ô�°ü�ð̧

{¿õü±1-{õ²üÐ Ö±�ô�ðþ ̈Ç�ø�

{¿õü±2-ðíõ¬�° øíãñþ ô�°ü�ð̧|ø�
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)ESMR(€ º†̈À Îíéß±¬ )FAV(| ô ìý†ðãýò ¬°¾~ ̈Ç†ÿ ìÇéÜ

)EPAM(| …ðœ†ï º~. …üò Ÿù†° ìÏý†° ‹† …¶}×†¬û …² °ô…‹È 2 {† 5 ‹ý†ó

ìþ|ºõð~:

¬° …üò °ô…‹È saemyô derpy ‹ú {±{ý� ìÛ†¬ü± …ð~…²û|âý±ÿ º~û ô

�ý¼ ‹ýñþ º~û ø·}ñ~. saemyôderpy ðý³ ‹ú {±{ý� ìý†ðãýò ìÛ†¬ü±

…ð~…²û|âý±ÿ º~û ô �ý¼|‹ýñþ º~û ø·}ñ~. øí¡ñýò ‹ú ìÏñþ ô…°ü†ð̧
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ìý³…ó {†‡÷ý± ø± Þ~…ï …² �†°…ì}±ø†ÿ ô°ô¬ÿ X| ‹± °ôÿ {†‹Ð ø~Ù …²

°…‹Çú 8 {Ïýýò ìþ|ºõ¬:

ø± Ÿú ìý³…ó {†‡÷ý± �†°…ì}± ô°ô¬ÿ ‹± ø~Ù ìõ°¬ ðË± )̈±ô›þ(

‹ý¼|{± ‹†º~€jiR‹ú üà ð³¬üà|{± ìþ|ºõ¬. ¬° ¾õ°– Î~ï {†‡÷ý±

�†°…ì}± ô°ô¬ÿ ‹± ̈±ô›þ ìõ°¬ ðË±€ ìÛ~…° jiR| ¾×± …¶•. ‹ú Æõ°

ìÏíõë€ ìý³…ó jiR|‹†æÿ 9/0 ð»†ó …² {†‡÷ý± Ú†‹ê {õ›ú �†°…ì}± ‹±

¨±ô›þ ¬…°¬ ô ìÛ†¬ü± ²ü± 8/0 ‹ý†ðã± {†‡÷ý± ÂÏýØ „ó ‹± ̈±ô›þ

…¶•|. „ð†èý³ ¤·†¶ý• ‹±…ÿ ì~ë|̈Çþ …°…̂ú º~û ‹±…ÿ �ý¼|‹ýñþ

pV/BV‹† °ô½ ìý~…ó Þ·ýñõ¶þ ¾õ°– â±Ö}ú …¶•. ìý³…ó {†‡÷ý±

�†°…ì}±ø†ÿ ô°ô¬ÿ ‹± pV/BV¬° ›~ôë 5 ð»†ó ¬…¬û º~û …¶•. ‹†

{õ›ú ‹ú ð}†ü� ‹~¶• „ì~û ¬° ‹ýò �†°…ì}±ø†ÿ ô°ô¬ÿ€ �†°…ì}±ø†ÿ

´õ̂ìß†ðýßþ ô ²ìýò|ºñ†¶þ )Ö†¾éú|¬…°ÿ ¬°²û|ø†€ ìÛ†ôì• Ö»†°ÿ

{à ì¥õ°û ¶ñä ‹ß±( ‹ý»}±üò {†‡÷ý± °… ¬…°ð~.

‹±…ÿ …üñßú …°{Œ†É ‹ýò ì}õ¶È Ö†¾éú|¬…°ÿ ¬°²û|ø† ô ìÛ†ôì• Ö»†°ÿ

{à ì¥õ°û€ ‹± °ôÿ ‹ù}±pV/BVì»©À ºõ¬€ ìÛ~…° ìý†ðãýò

�†°…ì}±ø†ÿ ®Þ± º~û ¬° ›~ôë 1€ ¬° °…‹Çú 1 Ú±…° ¬…¬û º~. ‹† {Óýý± ¬ô

�†°…ì}± ì}õ¶È Ö†¾éú|¬…°ÿ ¬°²û|ø† ô ìÛ†ôì• Ö»†°ÿ {à ì¥õ°û

ð}†ü� ð»†ó ¬…¬û º~û ¬° {¿õü±ø†ÿ 4 ô 5 ‹~¶• „ì~.
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UCS Den SJ PF ST H/B S B ��°�ì}± 
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